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Tiirkiyve 'deki Bankalar Tarafindan Kullandirilan Dis Ticaret Kredilerinin Dis Ticaret Hacmine Etkisi

ONSOZ
Dis ticaret faaliyetleri iilkeler agisindan temel ekonomik faaliyetlerinden biridir. Bir iilke
acisindan dis ticaretin siirdiiriilmesi ve gelistirilmesi i¢in kilit 6nemi haiz mekanizmalardan biri ise
bankacilik faaliyetleridir. Bankalar bu rolii temelde dis ticaret faaliyetlerinde bulunan miiesseselere
cesitli dis ticaret kredileri saglayarak ifa ederler. Nitekim mesele bu acidan degerlendirildiginde,
bankalar tarafindan saglanan ithalat ve ihracat kredileriyle {ilkelerin dis ticaret hacmi arasinda giiclii
bir iligki olmasi beklenir.

Bu calismada, Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalar tarafindan saglanan dis ticaret kredileri
(ihracat ve ithalat kredileri) ile Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi arasindaki nedensellik iliskisini ve bu
kredilerin Tiirkiye’nin dig ticaret hacmi lizerindeki olasi etkisini hem teorik hem de ampirik
yontemlerle arastirmak hedeflenmistir.

Calismanin sonucunda Tiirk bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren bankalar tarafindan
saglanan dis ticaret kredileri ile Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi arasinda karsilikli bir nedensellik iligkisi
tespit edilmistir. Diger yandan, Tiirkiye’deki bankalar tarafindan saglanan dis ticaret kredilerinin
Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi iizerinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif bir etkisinin oldugu
sonucuna ulagilmistir.

Calismanin konusu ve analizi i¢in ornek {ilke olarak Tiirkiye se¢ilmistir. Calismadaki ampirik
analizlerde en giincel verilerden faydalanilmis, calismanin gorece kapsamli bir nitelikte olacak
sekilde dizayn edilmesine 0zen gosterilmistir. Ayrica, ampirik bulgular teorik agiklamalarla ve
analizlerle desteklenmistir.

Calismada kullanilan yontemler, faydalanilan giincel veriler ve kapsamli ampirik ve teorik
analizler neticesinde ¢alismanin hem literatiire katki saglamasi hem de karar vericilere de yardimci
olmak suretiyle tiim topluma pozitif manada yaygin etkide bulunmas1 umulmaktadir.
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Tiirkiyve 'deki Bankalar Tarafindan Kullandirilan Dis Ticaret Kredilerinin Dis Ticaret Hacmine Etkisi

GIRIS

Dis ticaret faaliyetleri iilke ekonomilerinin temel unsurlarindan biridir. Bu baglamda, dis
ticaret faaliyetlerinin niceligi ve niteligi dis ticaret yapan iilkelerin makro-ekonomik ve makro-fiskal
durumuyla yakindan alakalidir. Nitekim iilkelerin makroekonomik dinamikleri dis ticaret
faaliyetlerinden 6nemli 6l¢iide etkilenme egilimindedir. Bu sebeple, etkin sekilde dizayn edilmis bir
dis ticaret politikas1 uygulamada basarili oldugu takdirde iilke ekonomileri agisindan bir ¢esit itici
giic konumuna sahip olabilir.

Ulkeler dis ticaret faaliyetlerini cogu zaman ¢esitli ekonomi politikalar1 ve dis ticarete iliskin
tesviklerle desteklerler. Bu baglamda, bir iilke agisindan dis ticaretin siirdiiriilmesi ve gelistirilmesi
acisindan en 6nemli mekanizmalardan biri ise bankacilik faaliyetleridir. Bankalar dis ticareti, dis
ticaret faaliyetlerinde bulunan isletmelere krediler saglayarak desteklerler. Bankalar tarafindan
saglanan dis ticaret kredileri ithalat ve ihracat kredileri gibi uygulamalar1 igerir. Bu acidan
bakildiginda, bankalar tarafindan saglanan ithalat ve ihracat kredileriyle iilkelerin dig ticaret hacmi
arasinda giiclii bir iliski olmas1 beklenir.

Bu baglamda, bu ¢alisma, Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalar tarafindan saglanan dig
ticaret kredileri (ihracat ve ithalat kredileri) ile Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi arasindaki nedensellik
iliskisini ve bu kredilerin Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi lizerindeki olas1 etkisini arastirmay1
amaclamaktadir.

Bu amagla, hem bankalar tarafindan saglanan dis ticaret kredileri ile dis ticaret hacmi
arasindaki nedenselligin niteligi hem de bahsi gecen kredilerin dis ticaret hacmi iizerindeki olasi etkisi
arastirilmistir. Dolayisiyla, ¢alismanin arastirma sorulari sunlardir: (i) “Tiirkiye 'de faaliyette bulunan
bankalar tarafindan saglanan dis ticaret kredileri (ihracat ve ithalat kredileri) ile Tiirkiye 'nin dis
ticaret hacmi arasindaki istatistiki olarak anlamli bir nedensellik iliskisi mevcut mudur?” (ii) “Soz
konusu nedensellik iliskisinin mevcudiyeti halinde bu iligkinin niteligi (yonii) ve niceligi (rakamsal
biiyiikliigii) ne sekildedir?” (i11) “Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalar tarafindan saglanan dig
ticaret kredilerinin (ihracat ve ithalat kredileri) Tiirkiye 'nin dis ticaret hacmi iizerinde istatistiki
olarak anlamli etkisi mevcut mudur?” (iv) “Bu olast etki mevcut ise bunun niteliksel (yonii) ve
niceliksel (rakamsal biiyiikliigii) 6zellikleri ne sekildedir?” (v) “Tiirkiye 'nin dis ticaret politikasinda
bankalarin rolii ne sekilde dizayn edilmelidir?”

Calismada, dis ticaret kredileri ile dis ticaret hacmi arasindaki nedenselligin mevcudiyetinin
ve bu olas1 nedensellik iligkisinin nitelik ve nicelik yoniinden 6zelliklerinin tespit edilmesi amaciyla
ampirik metot olarak “Granger Nedensellik Testi” uygulanmistir. Tiirk bankacilik sektoriinde
faaliyette bulunan bankalar (dis ticaret kredisi saglayan tiim bankalar: mevduat bankalari, katilim,
kalkinma ve yatirim bankalari ile bunlarin yurt dist subeleri dahil olmak {izere ¢aligmaya dahildir.
Ancak, dis ticaret kredisi saglamayan banka ve finans kurumlari ise ¢alismaya dahil edilmemistir)
tarafindan saglanan dis ticaret kredilerinin (ihracat ve ithalat kredileri) Tiirkiye’ nin dis ticaret hacmi
tizerindeki olas etkisi, bu potansiyel etkinin istatistiki olarak anlamlilig1 ile etkinin yonii ve rakamsal
biytkligiiniin tespiti i¢in ise “En Kiiciik Kareler zaman serisi regresyon” yontemine bagvurulmustur.
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Calismada temel amag, Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalar tarafindan saglanan dis ticaret
kredilerinin (ithalat kredileri ve ihracat kredileri) yine Tiirkiye nin dis ticaret hacmine olast etkilerinin
ve bu unsurlar arasindaki olasi nedensellik iligkisinin arastirilmasi oldugundan diger {ilkeler
calismadan diglanmistir. Nitekim caligmanin konusu ve analizi i¢in Ornek iilke olarak Tiirkiye
secilmistir. Calismamizda, yalmizca Tiirkiye’deki bankalar modele dahil edilmis olup yabanci
tilkelerdeki bankalar ve bunlar tarafindan saglanan dig ticaret kredileri analiz dahilinde
bulunmamaktadir. Bu cercevede, dis ticaret kredisi saglayan tiim bankalar: mevduat bankalari,
katilim, kalkinma ve yatirim bankalari ile bunlarin yurt dist subeleri dahil olmak {izere calismaya
dahil edilmis olup, dis ticaret kredisi saglamayan banka ve finans kurumlari ise ¢alismaya dahil
edilmemistir. Ayrica, Tiirkiye’de de olsa bankalarin diginda kalan kisi/kurumlarca saglanan her nevi
kredi ve/veya benzeri iirlin ¢calisma kapsami disinda tutulmustur.

Calismadaki analizlerde giincel verilerden faydalanilmakla beraber ¢alisma ayni zamanda
gorece kapsamli niteliktedir. Daha 6nceki ¢alismalarda dis ticaret kredilerinin genellikle ihracatla
olan iliskisi incelenmistir. Bu ¢alismada kullanilan yontemler ise konumuzla dogrudan alakali olan
herhangi bir ¢alismada kullanilmamistir. Dolayisiyla, bu ¢alisma, dis ticaret kredilerinin dis ticaret
hacmiyle olan iligkisini Tiirkiye 6zelinde kapsamli bir ekonometrik yontemle arastiran ilk ¢aligmadir.
Bu sebeple; ¢alisma dahilinde kullanilan yontemler, faydalanilan giincel veriler ve de kapsamli
ampirik ve teorik analizler neticesinde ¢caligmanin literatiire katki saglamakla birlikte karar vericilere
de yardimci olarak yaygin etkide bulunmasi beklenmektedir.

Calismanin geri kalaninda Oncelikle, birinci boliim dahilinde, konuya iliskin temel
kavramlarin yer aldig1 kavramsal gerceveye yer verilmistir. Ikinci béliimde ise ¢alismada incelenen
konunun teorik arka planina iliskin bilgiler yer almaktadir. Ugiincii ve son béliim ise ampirik
calismanin yer aldig1 kisim olarak g¢alisma kapsaminda uygulanan ekonometrik testleri ve bu
analizlere iligkin bulgular ihtiva etmektedir.
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BiRINCi BOLUM
DIS TICARET KAVRAMI VE DIS TICARETIN FINANSMANI

Bu kisimda dis ticaret kavramina iligkin kavramsal ¢ergeveye yer verilmis olup dis ticaretin
tanimindan, 6neminden, islevinden ve dis ticaret kredi uygulamalarindan bahsedilmistir.

1.1. DIS TICARET KAVRAMI VE ONEMI

Bu baslik dahilinde dis ticaretin tanimina ve ekonomideki 6nemine yer verilmektedir.

1.1.1. Dis Ticaretin Tanim

Bu calismada “ticaret” kelimesi, ticari mallarin sinir 6tesi miibadelesini veya mal ve hizmet
ticaretini ifade etmektedir. Mal ve hizmetlerin yerel veya yurti¢i satiglari, calismanin amaci
dogrultusunda “ticaret” olarak kabul edilmemektedir. Normalde ticaret, yerel ticareti de igermelidir.
Mal ve hizmet ticaretinde -mal ticareti hizmet ticaretinden farkli oldugu icin- “dus ticaret” mal veya
hizmet ithal ve/veya ihra¢ etmektir Dis ticaretin diger bir anlami1 da bir lilkenin mal ve hizmet giris
ve cikislarina konu olan uluslararasi ticarettir. Nitekim dis ticaret tilkelerin birbirlerinden mal ve
hizmet satin almak/satmak suretiyle gergeklestirilen ticari faaliyetleri kapsar ve en genel ¢erceveyle
ithracat ve ithalattan olusur (Melemen, 2012: 2).

Genel olarak dis ticaret, diinyanin farkl iilkeleri arasinda gerceklesen ticarettir. Dis ticaret,
“Uluslararast Ticaret” veya “Bolgeler Arast Ticaret” olarak da adlandirilir ve ithalat ile ihracattan
olusur. Bir tlilkeye mal girisi ile sonuglanan ticarete “ithalat”, bir iilkeden mal ¢ikisina ise “ihracat”
denir. Cogu zaman mallar, baz1 isleme faaliyetlerinden sonra yeniden ihracat amaciyla ithal edilir.
Buna “entre pot ticareti” denir. Dis ticaret, temel olarak, isteklerin ve kaynaklarin yararlarinin
karsilikli olarak tatmin edilmesi i¢in gergeklesir.

1.1.2. Dis Ticaretin Onemi

Dis ticaret, ekonomik biiylime i¢in 6nemli bir aractir. Baz1 iilkeler bol miktarda dogal kaynaga
sahiptir. Bu tip lilkeler genelde nitelikli insan giicli gelismis ekonomilere hammadde ihrag eder ve bu
ekonomilerden mamul mal ithal ederler. Bu faaliyetler tiim iilkelere fayda saglamakta ve boylece is
bolimiine ve uzmanlagmaya yol agmaktadir. Uzmanlasma sayesinde verimsiz alanlar ortadan
kaldirilabilir ve kaynak israfi dnlenebilir. Baska bir deyisle, kaynaklar yalnizca en yiiksek getiriyi
saglayacak mallarin iiretimi i¢in kanalize edilebilir. Boylece dis ticaret sayesinde uluslararasi diizeyde
kaynaklarin optimal ve rasyonel dagilimi ve kullanimi s6z konusu olur. Diger yandan, kiiresel fiyatlar
da dis ticaret yoluyla sabitlenebilir. Dis ticaret faaliyetleri talep ve arz uyumunun saglanmasina
yardimc1 olur, bu da fiyatlar1 dengeler, nakliye ve diger pazarlama giderleri i¢cin ddenek saglar. Dis
ticaret, tiikketicilere daha iyi bir se¢im sunulmasina yardimci olur. Tiim diinyadaki tiiketicilere yeni ve
cesitli mal/hizmetlerin sunulmasina yardimer olur. Diger yandan, dis ticaret faaliyetleri kiiresel
ekonominin belirginlestirdigi piyasa ekonomisi dzellikleri neticesinde giiniimiizde oldukga rekabetci
bir 6zellik kazanmistir. Mallara olan talebi korumak ve artirmak i¢in ihracatgi tilkeler mal kalitesini
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korumak zorundadir. Boylece kaliteli ve standartlastirilmis mallar iiretilir. ithalat, insanlarin yasam
standardin1 kolaylastirabilir. Bunun nedeni, insanlarin yeni ve daha iyi mal ve hizmet ¢esitleri
seceneklerine sahip olabilmeleridir. insanlar yeni ve daha iyi cesitlerde mal tiiketerek yasam
standartlarinm yiikseltebilirler (Yavan, 2010: 23).

Dis ticaret; isgiicii ve kaynaklarin hareketliligini artirarak istihdam firsatlar1 yaratmaya
yardimci olur. Ithalat sektériinde dogrudan, ekonominin diger sektdrlerinde (sigorta, bankacilik,
ulagim, iletisim vb.) ise dolayl1 olarak istihdam yaratir. ithalat, bir ulusun ekonomik kalkinmasini
kolaylagtirir. Ciinkii sermaye mallar1 ve teknoloji ithalat1 ile bir tilke ekonomisinin tiim sektorlerinde,
yani tarim, sanayi ve hizmet sektoriinde biiylime saglayabilir. Deprem, sel, kitlik vb. dogal afetler
sirasinda, etkilenen iilkeler temel ihtiya¢ maddelerinin kitlig1 sorunuyla karsi karsiya kalmaktadir.
Dis ticaret, kitlik ve ekonomik krizlerden etkilenen iilkelere yardim etmek icin diger iilkelerden gida,
tahil ve ilag ithal etmesi gibi faaliyetlere de olanak tanir. Diger yandan, her iilke 6demeler dengesi
pozisyonunu korumak zorundadir. Her iilke doviz ¢ikisina neden olan ithalat yapmak zorunda
oldugundan, déviz girisi igin ihracat da yapar. ihracat yapan bir iilke, uluslararasi pazarda itibar
kazanabilir.

1.1.3. Dis Ticaret islemleri

Ulkeler aras1 dis ticaret faaliyetlerin diizenlenmesine iliskin islem ve kurallar biitiiniine en
genel tabirle dis ticaret islemleri denilebilir (Aktas & Adigiizel, 2017: 4). Bu baglamda, dis ticaret
islemleri, uluslararas1 ekonomik ve ticari iliskilerin hukuki tarafi egemen devletlerin iradeleriyle
gerceklestirdikleri veya sonradan katildiklar1 antlagmalarla yahut uluslararasi birtakim antlagmalarla
kurulmus olan kurum ve kuruluglarin koydugu kurallarla diizenlenir (Kokkiling Eraltug, 2012: 83).
Bu kurallar, 6zetle, uluslararasi ticarete konu olan mal ve hizmet ticaretini diizenlemektedir.

Mallar ihtiyaclar1 karsilama 6zelligi haiz nesnelerdir. Bu baglamda, gida {iriinleri, mobilya
gibi lirtinler “mal”dir. Bunlarin uluslararasi diizeyde iilkeler arasinda ticari miibadeleye konu edilmesi
faaliyetleri ise “uluslararasit mal ticareti”dir. “Hizmet” ise ihtiyaglarin karsilanmasina doniik olarak
kullanilan ve maddi varlig1 olmayan (soyut) iiriinlerdir. Bu ¢ercevede, uluslararasi hizmet ticareti
“yerlesik ve yerlesik olmayan gercek veya tiizel kisiler arasinda yapilan hizmet ticareti” seklinde
tamimlanabilir (TUIK, 2022a). Yurt ici ticaret politikalar1, 1995 yilindan bu yana “Hizmet Ticaretine
Iliskin Genel Anlagsmalar” (General Agreements on Trade in Services-GATS) olarak bilinen Diinya
Ticaret Orgiitii (DTO) rejimi altindaki diizenlemelere tabi tutulmaktadir.

Dis ticaretin konusu mallar ve hizmetlerdir ve dis ticaret kavrami, 6zellikle de sinir 6tesi
hizmet ticareti, yabanci yatirimlarla yakin bir iliski i¢indedir. Hizmetleri diizenleyen politikalarin
ilgili dogrudan yabanci yatirnmlar (DYY) iizerinde dinamik etkileri olabilir ve DY Y'nin de ayni
sekilde ticaret lizerinde etkisi olabilir. GATS, DTO rejiminde ilk kez hizmetle ilgili dogrudan yabanci
yatirimlar1 bir dereceye kadar diizenlemektedir. Yabanci bir iilkede “ticari mevcudiyet” kurulmasi
normal olarak bir hizmetle ilgili DYY, DYY taahhiidiinii icerdiginden, GATS kapsamindaki ilgili
maddelerle yabanci hizmet saglayicilarina girig, kurulus ve isletme haklarinin verilmesi, bu haklarin
yabanci hizmet saglayicilara verilmesi olarak yorumlanabilir. Sonug olarak, GATS kapsamindaki
ulusal muamele ve En Cok Kayrilan Ulke (Most-Favored-Nation-MFN) ilkeleri ve diger temel
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kurallar hizmetle ilgili yatirimlara uygulanabilir. Ancak, hizmet ticareti ve zzimnen hizmetle ilgili
yatirimlar i¢in bu haklarin, bir iiyenin “Ozel Taahhiitler Cizelgesi”nde (Schedule of Specific
Commitments) belirttigi pazara erisim ve ulusal muamele ile ilgili sinirlamalara ve/veya kosullara
tabi oldugu not edilmelidir.

1.2. TICARET TEORILERI

Ticaret, iki kisi/kurulus/iilke arasinda mal ve hizmet aligverisidir. Uluslararasi ticaret ise farkli
iilkelerdeki gergek/tiizel kisilerin arasinda gerceklesen sinir 6tesi ticari miibadeledir. Bu ¢ergevede,
uluslararasi ticaret teorileri, uluslararasi ticareti agiklamak i¢in ortaya koyulmus olan teorilerdir. Bu
baslik dahilinde temel dis ticaret teorilerinden bahsedilmektedir.

1.2.1. Genel Bakis

Tarihgiler ve gozlemciler, ticaretin bes bin yil 6nce Mezopotamya antik kentinde
giintimiizdeki Modern Irak'ta basladigini belirtmektedirler (Matt Ridley, 2010). Bununla birlikte eski
caglarda Cin, Yunanistan ve Hindistan'da da ticaret yapilmaktaydi. Nihayetinde insanlar ticaret
yapmak i¢in i¢inde bulunduklar1 toplumun ve ¢evrelerinin disinda baska yerler aramaya baslamistir.
Daha sonra ticaret, ticaret diizenlemeleri olarak iilkeden iilkeye farkli imparatorluklarin yiikselip
¢okiisiiyle farkl1 diizeylere ve ticaret bigimlerine déniismiistiir. Ornegin Avrupa'dan tiiccarlar ticaret
amaciyla Hindistan'a gitmis ve Kizildeniz'i kullanarak Hindistan'a gec¢mislerdi. Giiniimiizde
ekonomistler, uluslararas ticareti tanimlamak i¢in klasik {ilke ve modern firma temelli teorileri, firma
bazli ticaret veya faktor oranlar teorisi teorileri gibi pek ¢ok teori gelistirmislerdir.

1.2.2. Klasik Dis Ticaret Teorisi

Di1s ticarete iliskin teoriler yiizlerce yil oncesine dayanir. On altinci yiizyilda gelistirilen
merkantilizm, bir ekonomik teori gelistirmeye yonelik en eski ¢abalardan biridir. Bu teori, bir tilkenin
zenginliginin, elinde bulundurdugu altin ve giimiis miktartyla belirlendigini belirtmektedir. En basit
anlamiyla merkantilistler, bir iilkenin ihracati tesvik edip ithalati caydirarak altin ve glimiis
varliklarini artirmasi gerektigine inaniyorlardi. Klasik iktisat ise Adam Smith’in 1776°da yayinlanan
“Uluslarin Zenginligi” baslikli eserinde temellenmistir. Nitekim iktisadin bagimsiz bir bilim dali
olarak kabulii de cogu kez bu kitabin yayimlanmasina dayandirilir. Bu ¢ergevede, 18. yiizyilda
gelistirilen klasik ticaret teorileri, temel olarak bir {ilkenin ihracat ve ithalatim1 diger iilkelerle
iliskilendiren boyutlar1 tanimlamaktadir. Diger bir deyisle, iilkeler ekonomik avantaja sahip olduklari
mal ve hizmetlerin liretimine kaynak ayirirlarsa kazang elde edebilirler boylece tiiketir ve fazlayi
ihrac eder veya dis ticaret acig1 vermekten kacginirlar (Smith, 2012). Ornegin, ilk dis ticaret
teorilerinden olan Adam Smith’in “mutlak istiinliikler teorisi” uluslararasi ticaretin temelinin mutlak
maliyet avantaji oldugunu belirtmektedir. Burada “mutlak tistiinliik” ifadesi kabaca bir tarafin (bir
birey, firma veya iilke) ayn1 miktarda kaynak kullanarak rakiplerinden daha fazla miktarda mal, {iriin
veya hizmet liretme kabiliyetini ifade etmektedir. Teori, lilkelerin serbest ticaret uygulamalar1 ve
mutlak tstiinliiklerine goére uzmanlagmalari durumunun dis ticaretin her iki tarafi i¢in de faydal
olacagini ve bu durumdan tiim iilkelerin kazang¢h ¢ikacagini belirtir. David Ricardo’nun
“Karsilastirmali  Ustiinliikler Teorisi” de benzer bir anlayis iizerine insa edilmistir. Nitekim
karsilastirmali Gistiinliikler teorisi, bir {ilkenin bir iirlinii diger {ilkelerden daha verimli iiretemiyor olsa
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da o triinii diger triinlere gore daha iyi ve daha verimli sekilde iiretebilmesine odaklanir. Bu teori
goreli tiretkenlik farklarina odaklanmaktadir. Diger yandan, mutlak tstiinliikler teorisi uluslararasi
ticaretten kaynaklanan ve onu etkileyen ekonomik biiylimeyi dikkate alir. Mutlak {iretim maliyeti
avantajlar1 ve ticaretten elde edilen faydalarin iilkeler arasindaki boliisiimii kesin olarak sabit degildir.
Aksine, bu boliisiim ticaretin bir sonucu olarak igsel olarak gelisir ve olusur (Schumacher, 2012: 64).

Kisacas1 klasik teori, iilkelerin zenginliginin iilkedeki altin mevcudiyeti ile 6l¢iildigiinii
belirttigi i¢in ihracati tesvik eder ve ithalati caydirir. Bu, ticaretin sinirlandirilmasina ve oldugu gibi
(dogal olarak) akmamasina neden olur. Ekonomik avantajlar/dezavantajlar, kaynak donanimi, emek,
sermaye, teknoloji veya girisimcilik gibi faktorlerdeki tilke farkliliklarindan kaynaklanabilir. Bu
nedenle, klasik ticaret teorisi, uluslararasi ticaretin temelinin, dogal ve kazanilmis ekonomik
avantajlardaki yerel farkliliklara dayanan tretim Ozellikleri ve kaynak donatimlarindaki
farkliliklardan kaynaklanabilecegini iddia eder.

1.2.3. Faktor Oranlar Teorisi

1900'lerin basinda, iki Isvecli iktisatc1 Eli Heckscher ve Bertil Ohlin, dikkatlerini bir iilkenin,
iilkede bol miktarda bulunan faktorleri kullanan tirtinler tireterek nasil karsilastirmali dstiinliik elde
edebilecegine odaklanarak yeni bir teori gelistirmislerdir. Bu teori, iki Isvegli iktisat¢1 olan Heckscher
ve Ohlin tarafindan 1900’lerde ortaya atilmistir. “Faktor Oranlar1 Teorisi”, {ilkelerin, tiretimi igin
gerekli olan kaynaklarin arzinin bol oldugu mallari iiretip ihrag ettigi, dolayisiyla, gerekli kaynaklarin
kit oldugu mallar ithal ettigi ve boylece talebin artis sergiledigini belirtir. Bu, faktor oranlar
teorisinin arz ve talebe dayandigi anlamina gelir. Diger bir deyisle bu teori, herhangi bir faktdriin
veya kaynagin maliyetinin arz ve talebin bir fonksiyonu oldugunu belirtmektedir. Talebe gore arzi
yiiksek olan faktorler daha ucuz olacaktir; arzina gore talebi yiiksek olan iiretim faktorleri ise daha
pahal1 olacaktir. Bu sebeple, faktor oranlari teorisi iilkelerin arzi bol olan kaynaklar1 veya faktorleri
ve dolayisiyla daha ucuz iiretim maliyetleri olan mallar1 iiretip ihra¢ etmelerinin faydali olacagim
belirtir. Klasik ticaret teorisinin aksine, faktor oranlari teorisi ticaret yapan iilkeler igin saglanan agik
bir avantaj saglayabilir. Ciinkii iilkeler mal veya hizmet iiretmek ve ihrag etmek i¢in daha fazla dikkat
gostereceklerdir.

1.2.4. Uriin Yasam Déngiisii Teorisi

Bu ticaret teorisi Harvard Business School'da Vernon (1960'lar) tarafindan gelistirilmistir.
Teoride {irlin yasam dongiisiiniin ti¢ farkli asamasi oldugu belirtilmistir:

(1) Yeni iiriin,
(i)  Olgunlasan tiriin
(ili)  Standartlastirilmis trtin.

Teori, yeni bir irtiniin tamamen kendi iilkesinde iiretilip olgun bir iiriine doniistirildiigi, daha
sonra yabanci yan kuruluslari tarafindan iiretildigi ve nihayet diinyanin herhangi bir yerinde diisiik
maliyetli iiretim silirecinde en diisiik maliyetle olacagi bir ticaret dongiisiiniin ortaya c¢iktigini
gostermistir. Uriin yasam dongiisii teorisinin avantaji, teknolojinin ve yeni pazar agilimlarmmn
uluslararasi ticarette 6nemli dinamikler oldugunu ve inovasyonun roliinii vurgulamasidir. Bu,
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inovasyon ve yeni Uriin gelistirmenin teknoloji ile yiliksek derecede iliskili oldugu anlamina gelir.
Pazar yapisi, uluslararasi ticaretin kapsamini ve tiiriinii belirlemek igin kritik bir faktordiir. Uriin
yasam dongiisii teorileri hassas olsa da diger uluslararasi ticaret teorileri, bir hiikkiimet katilim1 ve
diizenlemesi ile 6nemli hususlara sahip olacaktir. Bununla birlikte, bu teorilerin potansiyel 6nemlerini
ve uluslararasi ticarete katkilarmni azaltan birkag varsayimi mevcuttur. Ornegin, iiretim faktdrlerinin
tilkeler arasinda hareketsiz oldugu; uluslararasi ticaret firsatlar1 i¢in tam bilgi durumunun mevcut
oldugu, geleneksel ithalat ve ihracatin bir iilkedeki mal ve hizmetleri ulusal sinirlarin 6tesine tagimak
icin tek mekanizma oldugu gibi.

1.3. DIS TICARETIN FINANSMANI VE ONEMI

1.3.1. D1s Ticaretin Finansmani

“Ticaret finansmani” ifadesi genel olarak, tek veya toplu ticari islemler i¢in dalgalanma arz
eden isletme sermayesi ihtiyaglarinin finansmanini ifade eder. Bu baglamda, bir ihracat isleminin
parcasi olarak finansman saglayabilmek veya ayarlayabilmek hem bir satig argiimani olarak hem de
diger tedarikc¢ilerden gelen rekabeti karsilamak icin giderek daha 6énemli hale gelen bir konudur. Bu
durum, 6zellikle finansmanin genellikle daha agir sermaye mallar1 veya tiim projeler i¢in gegerlidir,
ancak daha kisa siireler i¢in hammaddeler, tiiketim mallar1 ve daha hafif sermaye mallar1 i¢in de
gecerli olabilir. Dis ticaret kredilerinin uzunlugu, keyfi ve amaca bagl olsa da genellikle kisa vadeli,
orta vadeli ve uzun vadeli olarak ayrilir. Tipik bir imalat ithracat¢isi normalde 60 veya 90 giinliik,
belki de maksimum 180 giine kadar olan kisa vadeli kredilerle ticaret yapsa da kisa vadeli krediler
normalde bir yila kadar olan stireler i¢indir. Bir yildan iki yila kadar olan siireler, amaca gore hem
kisa hem de orta vadeli olarak, iki yi1ldan bes yila kadar olan siireler ise orta vadeli, lizerindeki siireler
ise uzun vadeli olarak nitelendirilebilir. Genel olarak, alici, muhtemelen 6demeleri satin alinan
mallardan elde edilen gelirle eslestirmek amaciyla, yatirim mallar1 (6nemli bir kullanim émriine sahip
makine ve tesisler) i¢in 6demeyi daha uzun dénemler boyunca ayr taksitlere bolmeyi tercih eder. Bu
gibi durumlarda, satici rekabet edebilmek i¢in bu daha uzun kredi kosullarini sunmak zorunda
kalabilir. Kredi siiresi, genellikle mallarin sevkiyat zamanindan veya birden fazla teslimat olmasi
durumunda bazi ortalama tarihlerden hesaplanir. Bununla birlikte, uygulamada, 6deme nadiren bu
erken asamada yapilir ve bu nedenle ¢ogu isleme bir tiir kredi dahil edilir. Satici, bu tiir kredileri,
ozellikle daha kisa vadeler ve daha kii¢lik meblaglar i¢in, olagan banka kredileri yoluyla yeniden
finanse etmeyi tercih edebilir. Ancak, diger durumlarda finansmanin, islemin yapisim1 da
etkileyebilecek bagka bir sekilde diizenlenmesi gerekir (Grath, 2008: 125-126).

Ticaretin finansmaninin baska bir yonii, genellikle dogrudan édeme kosullar1 yoluyla veya
ayr1 kredi sigortasiyla birlikte saticinin bu tiir kredileri agmasini saglayacak teminat alma yollarini
icerir. Bu tiir risk teminatlar1 ve bu tiir poligelerin diizenlenebilecegi kosullar, ihracat kredilerinin
nasil yapilandirilabilecegi tizerinde giiglii bir etkiye sahiptir, ancak ayni1 zamanda, 6zellikle daha uzun
vadeler i¢in, 6deme kosullarini ve isleme iliskin diger kosullar1 da etkiler. Islemin belirli is alanina
veya ticaret dongiisiine bagli olarak, diger bir ifadeyle, hammadde veya diger malzemelerin siparis
edilmesi i¢in ilk maliyetlerin ortaya c¢iktig1 andan itibaren gecen siireye bagl olarak, her farkh
durumda alternatif finansman yontemlerinden bazilar1 avantajli olabilir. Bununla birlikte, ticaret
dongiisii ayn1 zamanda ilk risklerin iistlenilmesi gereken zamani da kapsar. Diger tedarik¢ilerle
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yapilan anlagmalar veya sadece dahili prosediirleri veya yeni liretim i¢in hazirliklar1 degistirme
ihtiyac1 buna 6rnek teskil edebilir. Bu ticaret dongiisii, is alanina bagli olarak ayni sirket i¢indeki ¢ogu
iirlin i¢in nispeten benzer olabilir veya her farkli islem i¢in farkli nitelikte olabilir. Ticaret dongiisiiniin
karakteri de ¢ogu tedarik¢i firma arasinda farklilik gosterir ve farkli ticaret finansmani

alternatifleriyle basa ¢ikma yonteminin yani sira 6deme kosullarinin yapisini da belirler (Grath, 2008:
126).

Dis ticaret, ekonomik biiyiimenin ve kalkinmanin 6nemli bir unsurudur. Ancak, ticari
faaliyetlerin etkin olarak siirdiiriilebilmesi agisindan yeterli diizeyde finansman ve kapasite gelistirme
faaliyetlerine doniik ayni/nakdi yardimlar sarttir. Bu g¢ergevede, dis ticaret kredileri ve kredi
sigortalari, ihracatcilarin ve ithalat¢ilarin 6demelerin ne zaman yapilmasi gerektigine iliskin farkl
beklentileri neticesinde olusan belirsizligin doldurulmasini saglayarak ticari faaliyetlerin daha etkili
sekilde islemesine yardimci olur. Bu nedenle, dis ticarete iliskin finansman ihtiyaglarinin belirlenmesi
ve bu ihtiyacin ortaya ¢iktig1 noktada karsilanmasi i¢in gerekli adimlarin atilmasi elzemdir.

Diger yandan, dis ticaretin finansmani 6zellikle de gelismekte olan ekonomiler agisindan kilit
bir 6neme sahiptir. Ciinkii, 6zellikle de gelismekte olan bir¢ok iilkede dis ticaretin finansmanini
saglayan araclarin kullanilmasi agisindan gerekli olan bilgi ve becerilere erisimden yoksun olunmasi
temel bir zorluktur. Ayrica, gelismekte olan tilkelerde faaliyette bulunan igletmeler genellikle degisen
iiretim modellerinin sundugu firsatlarindan yararlanmaya ¢alisirlar ve tam da bu noktada, bilgi/beceri
diizeyinin yetersiz olmasinin yaninda genellikle sermaye yetersizliinden de muzdariptirler. Bu
sorunlara yonelik atilacak en 6nemli adimlardan biri de yerel diizeyde finans sektoriiniin gelismesidir.
Bu bagamda, iilkelerin yerel finans sektoriiniin gelismesi genel olarak kiiresel bankalarin ve diger
global aktorlerin mevcudiyetinden ve gerekli bilgi/becerinin transferinden de ilave fayda saglayabilir.

Ozetle, iyi isleyen bir dis ticaret sistemi agisindan dis ticaretin finansmani olduk¢a dnemlidir.
Nitekim gilinlimiizde kiiresel ticaretin 6nemli bir kism1 herhangi bir finansman saglama yontemi veya
mubhtelif nitelikteki kredi sigortalariyla desteklenmektedir. Ancak, dis ticaret i¢in gerekli finansmanin
tedarik edilmesi noktasinda halen 6nemli eksiklikler mevcuttur ve bir¢ok sirket ihtiyag duydugu
finansal araglara erismekte sikinti yasamaktadir. Yeterli diizeyle finansman imkanini olmaksizin
isletmeler ticaret yapmak ve biiylimek i¢in ihtiya¢ duyduklar1 yakittan mahrum kalir. Bu durum ise
iilke ekonomileri agisindan biiyiime ve kalkinmay1 olumsuz etkiler (DTO, 2016: 4).

1.3.2. Thracat Kredileri ve Dis Ticaret

Ihracat kredisi, ihracata konu mal ve hizmet satis sdzlesmesinde saticinin aliciya sundugu
krediyi (tedarikgi kredisini) veya bu tiir bir satis1 finanse etmek i¢in verilen kredileri (alic1 kredisini)
ifade eder (Grath, 2008: 110). Ihracat kredileri firmalarmn ihracat faaliyetlerini fonlama anlaminda
ihracat1 tesvik etme fonksiyonunu haizdir. Thracatin finansmam ise temelde bankalardan ihracat
kredisi alinarak saglanabilir (Seymen, 1995: 195). Thracat kredileri, alicilar satilan mal ve hizmetlerin
O0demesini ertelediginde ortaya c¢ikar. Bu anlamda, yabanci alicilar vadeli satis olarak
yiikiimliiliiklerini ertelediginde ihracat kredileri dogabilir. Thracat kredilerini vadelerine gére kisa,
orta ve uzun vadeli olmak iizere ii¢ grupta incelemek miimkiindiir. Genellikle kisa vadeli (2 yila kadar
vadeli) krediler hammadde ve tliketim mallar1 i¢in, orta vadeli (2-5 yil vadeli) krediler dayanikli
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tiiketim mallar1 ve sermaye mallar i¢in kullanilir ve uzun vadeli krediler ise (vadesi bes yildan fazla
olan krediler) agir sermaye mallar1 i¢in kullanilmaktadir (Togan, 1992: 73).

Cogu iilkede ihracat kredilerinin fiilen kullandirilmas1 herhangi bir ek destek olmaksizin ticari
bankalar aracilifiyla gergeklesir ya da temelde sigorta veya garanti kurumlari olan acenteler
tarafindan saglanir. Ik yontemde kredi riski ¢ok yiiksek kabul edilir. Bununla birlikte birgok iilkede,
fiili finansman, resmi ihracat kurumlari olarak hiikiimetin sahip oldugu veya kismen sahip oldugu
ozel ihracat kredi bankalar1 veya benzeri finansal kuruluslar aracihigiyla yapilir. Ote yandan, kredi
belgelerinin ve kredi yonetiminin pratik yonleri, kredinin 6mrii boyunca ticari bankalarin elinde kalir.
Ancak, resmi bor¢ veren, uluslararasi piyasalardaki kredileri de finanse eden ihracat kredi bankasidir
ve bunlar fonlama i¢in en iy1 kosullar1 elde edecek sekilde sermayelestirilir. Bu resmi kurumlarin
yapist ve faaliyetleri sunlar1 igerebilir:

» Devlet destekli ihracat kredisi planlarinin yonetimi ve hem degisken hem de sabit faiz oranlari
olmak tizere piyasa finansmanina dayali ticari sartlarla krediler verilmesi;

» Farkli tilkelerdeki bankalarla kurulan, ayri bir kredi miizakeresi olmaksizin daha kii¢iik
islemler icin ihracat finansmani saglayan kredi limitleri,

» Devlet yardim kurumu adina gelismekte olan iilkelere bagli veya bagimsiz karma veya
imtiyazl kredilerdeki hibelerin idaresi,

» Yerli isletmelerin uluslararasilasma siirecinde yaptiklari uzun vadeli yatirimlarin ve satin
almalarin finansmani.

Cogu ihracat kredi bankasi ayrica, resmi ihracat kurumlari olarak alict iilkelerde gegerli olacak

olan faiz stopaj vergisini 6demek zorunda kalmamak gibi ek bir avantaja da sahiptir (Grath, 2008:
143).

1.3.3. Thracat Kredi Sigortalari ve Dis Ticaret

Dis ticaret performansini etkileme potansiyeli olan bir diger unsur ise ihracat kredi
sigortalaridir. Nitekim diinyada 50'den fazla iilkede fhracat Kredi Kuruluslar1 (Export Credit Agency
— ECA) bulunmaktadir ve bu kuruluslarin ihracati tesvik etmek i¢in benzer iirlinleri mevcuttur.
Ancak, resmi olarak desteklenen ihracat kredileri icin “Kilavuz Ilkeler Diizenlemesi” gibi DTO niin
nesnel ve tamamlayici anlagsmalari mevcuttur ve bu anlasmalar ECA'larin uzun vadede basa bas
olmasini gerektirir (del Carmen Garcia-Alonso, Levine ve Morga, 2004). Bu baglamda, Felbermayr
(2013) ihracat siibvansiyonlarmnin -mevcut Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) normlar1 altinda- yasa disi
olmasina ragmen, devletlere ait ihracat kredi kuruluslarinin bu tiir hizmetleri halen sunabilmesinin
nedenini su sekilde agiklamaktadir: “Yeterince fazla sayida Giimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel
Anlagsmast (GATT) iiyesi olmasi durumunda, DTO Siibvansiyonlar ve Telafi Edici Onlemler
Anlagsmasi ihracat sigortasi kredi planlarindan muaftir. Bu garantilerin kullanmimini diizenleyenler
ise ayni zamanda resmi ihracat kredileri iizerine uluslararasi bir tegebbiistin tiyeleridir’.

Ihracat kredi sigortas1 s6z konusu oldugunda cesitli riskler mevcuttur ve bunlar normal
sartlarda ticari ve politik riskler niteligindedir. Ticari risk, aliciya ait olan, yani satin alinan seyin
bedelini 6deyebilecek durumda olan risktir. Politik risk, alicinin iilkesi ile ilgili olup, ithalat lisansinin
iptali, savag ve saticinin Odemesi gereken dovizin alicinin iilkesindeki yetkililer tarafindan
transferinin engellenmesi gibi olaylardan kaynaklanan zararlar1 igermektedir. Bununla birlikte, ulusal

9



Tiirkiyve 'deki Bankalar Tarafindan Kullandirilan Dis Ticaret Kredilerinin Dis Ticaret Hacmine Etkisi

ihracat kredi kuruluslart (ECA’lar veya ajanslar) araciligiyla devlet destekli sigorta planlar1 pek ¢cok
sanayilesmis veya gelismekte olan iilkelerde mevcuttur. Bununla birlikte, acentelerin rolii ve bu
iilkelerden ihracati tesvik etmek i¢in saglayabilecekleri teminat, mal ve hizmet transferinin
desteklenmesinde onemli bir rol listlenmeleri ve dolayli olarak bilgi saglamalar1 nedeniyle diger ¢ogu
iilkedeki alicilar icin de biiyiik 5nem tasimaktadir. Thracat kredi sigortalar1 genellikle hem sigortacinin
hem de sigortalinin (saticinin) birbirlerine kars1 yiikiimliiliik altina girdigi ilgili taraflar arasindaki
karsiliklh bir iliskiye dayanir. Bu, belirli kosullara dayali tek tarafli bir yiikiimliiliik olan garanti veya
senetle karsilastirildiginda biiyiik bir farktir. islemin farkli boliimlerini kapsamak icin birgok ihracat
kredi sigortasi tiirii olusturulmustur, ornegin yalnizca sevkiyattan itibaren teminat veya iiretim
donemini de igerir. Her sigorta kapsami, saticinin bireysel islem i¢in gegerli 6n kosullarla kontrol
etmesi gereken 6zel hiikkiim ve kosullara dayanmaktadir. Bu kosullardan en yaygin olani, saticinin
islemdeki kendi riski, eleme veya bekleme siireleri veya emsal kosullarla ilgilidir, 6rnegin bir
akreditif diizenlenmis, alicinin iilkesinde belirli izinler alinmis veya belirli garantiler verilmistir.
Ancak, saticinin sigortaciya kars1 da ylikiimliiliikleri vardir; 6rnegin, sigortasiz yiizde tiim sigortalilik
stiresi boyunca muhafaza edilmelidir veya alternatif olarak sadece belirli kosullar altinda transfer
edilebilir. Diger kosullar, belirtilen siire sinirlarina uyulmasi veya alict veya islemle ilgili olumsuz
degisikliklerin bildirilmesi ve/veya islemdeki 6nemli degisikliklerin sigortaci tarafindan onaylanmasi
gerektigi olabilir (Grath, 2008: 110-111).

Bankacilik sektoriiniin sagladigi dis ticaret kredilerine yapilan sigortalar ile dis ticaret
faaliyetleri arasindaki olas1 iliski pek ¢ok akademik calismaya cesitli agilardan konu edilmistir.
Konuyla ilgili ilk ¢alismalardan biri Ross ve Pike'a (1997) aittir. Thracat kredisi kararinmn nasil
verildigini anlamak ic¢in Kanadali ihracat kredisi yoneticilerinin bir anketini kullanmiglardir.
Bulgulari, mevcut ticari kredi modellerinin ihracat kredisi kararlarii agiklamak igin yetersiz
oldugunu gostermektedir. Thracatci bir firmada ticari kredi teklif karari, ticari kredi kararinda standart
kredi riskleri kadar 6nemli olmasa da ihracata 6zgii risklerden etkilenir. Yine de ihracata 6zgii riskler,
ticari kredi modelindeki varyansin iyi bir oranini olusturmaktadir. Yukarida verilen yaklagim ayni
zamanda devletler tarafindan Ihracat Kredi Kuruluslarinin olusturulmasimnin nedenlerinden biridir.
Almanya (Felbermayr ve Yal¢in, 2013; Moser vd., 2008), Avusturya (Egger ve Url, 2006) gibi
tilkelerle ilgili ihracat kredi sigortasinin ihracata etkisini analiz eden makaleler mevcuttur. Ata (2013)
ise Tiirkiye'nin komsu iilkelerle olan ticaretini ¢ekim denklemi lizerinden analiz etmektedir.
Bulgulari, Tiirkiye'nin komsu iilkelerle ihracatinin potansiyelin altinda oldugunu ve ihracati artiracak
bir alan oldugunu gostermektedir.

Abraham ve Dewit (2000), Belgika verilerini kullanarak tipik bir resmi ihracat sigorta
acentesinin ¢ok boyutlu amag fonksiyonunun teorik, kurumsal ve ekonometrik bir degerlendirmesini
sunmaktadir. Calismalarinda yazarlar; 1984'ten 1993'e kadar olan donemi kapsayan regresyon
analizlerinde, ihracatin tesvik edilmesinin mutlaka ticaret bozulmasi anlamma gelmedigini
bulmuslardir. Garcia-Alonso, Levine ve Morga (2004), ihracat kredi garantilerinin gelismekte olan
tilkelere ihracati tegvik etmedeki roliinii analiz etmektedir. Teorik girisimlerinde ihracat kredisini
ahlaki tehlikeler ve ihracat kalitesi ile iliskilendirmislerdir. fhracat iiriiniiniin gercek kalitesinin
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dogrulanmasi, “Ortak Iyilik I¢in Ekonomi”* (Economy of the Common Good - ECG)’ler yoluyla
ticareti tesvik etme yetenegini sinirlayacaktir. Elde ettikleri sonuglar, ihracat kredi garantisinin,
riskten kagiman firmalari, politik riskleri olabilecek {ilkelerle ticaret yapmaya tesvik edebilecegini
gostermektedir. Kredi garantisi, firmalarin diisiik kaliteli ihracat yapma tesvikini artirabileceginden,
ticaretin kapsami da azalabilir. Bu sonug bize, asir1 kapsam diizeyinin ticaret lizerinde olumsuz bir
etkisi olacagina dair ilging bir politika yaniti sunmaktadir. Ayrica, ticaretin daha yiiksek sigorta
kapsami tarafindan tesvik edilmedigi de tartisilmaktadir. Egger ve Url (2006), 1996'dan 2002'ye kadar
olan donem ic¢in Avusturya'dan yapilan mal ihracati igin ticaret hacimleri iizerindeki ihracat
garantilerinin etkisini aragtirmistir. Yaptiklari analizlerin sonuglari ihracat garantilerinin ihracat
faaliyeti lizerinde kisa vadeli anlamli bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Yeni kapsanan
ihracat kredisi, ylizde 25 ila yiizde 40 civarinda ek kisa vadeli ihracat yaratmaktadir. Mah (2006),
Japonya'nin ihracat sigortasi siibvansiyonunun Japonya'nin ihracat arzini tesvik edip etmedigini
incelemistir. Birim kok testleri ve esbiitiinlesme analizi, Japonya ihracat sigortasi sisteminin basat
kullanicis1 olmasina ragmen, ihracat sigorta sisteminin Japonya'da ihracati artirmaya katkida
bulunmadigini gostermistir. Moser vd. (2008), Alman kamu ihracat kredilerinin siyasi riskin bir
sonucu olarak gizli islem maliyetinden kaynaklanan ticaret akislarina direnci azalttigi iddiasini
arastirmistir. Yazarlar bu ¢calismada 1991°den 2003°e kadar toplamda 130 iilke i¢in ampirik bir ticaret
cekim modeli kullanarak, statik ve dinamik bir panel modelinde garantilerin etkisini tahmin
etmislerdir. Elde ettikleri sonuglar, politik riskin ihracatin gii¢lii bir belirleyicisi oldugunu ve ticaretle
ilgili herhangi bir modelde dikkate alinmas1 gerektigini ortaya koymaktadir. Baltensperger ve Herger
(2009) kamu sektorii tarafindan saglanan ihracat sigortasi planlarinin uluslararasi ticareti ne derece
destekledigini yanitlamaya ¢alismis ve devlet garantili dis ticaret kredileri veren OECD iilkelerinin
siyasi ve ticari olarak daha istikrarsiz olan diisiik gelirli iilkelere daha fazla ihracat yapma egiliminde
olmadig1 sonucuna varmislardir. Aksine, s6z konusu uygulama, yiiksek ve orta gelirli iilkelere yonelik
ihracati tesvik etmistir. Yazarlar ayrica, arastirdiklart 1999-2005 doneminde yabanci aktorlerin
temerriit riskinin yiliksek diizeyde siyasi ve ticari istikrarsizliktan mustarip olan iilkelerde uluslararasi
ticareti engellemeye devam ettigini de tespit etmislerdir.

1.3.4. Kredi Garantileri ve Dis Ticaret

Uluslararasi ticaretin yalmizca kiiclik bir kismi pesin olarak 6denir, ¢ilinkii ithalatcilar
genellikle varista (malin variginda) fiziksel biitiinliigiinii dogrulamak i¢in malin teslim alinmasindan
sonra ddeme yapmak isterler. Ancak ihracatgilar ise sevkiyat sirasinda 6deme yapilmasini isterler. Bu
sebeple, ihracat¢cinin 6deme yapmak istedigi zaman ile ithalat¢inin 6deme yapacagi zaman arasindaki
boslugu kapatmak i¢in kredi veya odeme garantisi gerekir. Dis ticaretin finansmani, mal veya
hizmetin hem ihracat¢iy1r hem de ithalat¢iryr memnun edecek kosullarda 6denmesini kolaylastirmak
icin gerekli kredi, 6deme garantileri ve sigortay1 saglar. Bu nedenle, dis ticaret finansmani ticaretin
aksamadan islemesine olarak tanir.

4 Ortak Tyilik Icin Ekonomi insanlar, gezegen ve gelecek nesiller icin faydali olan alternatif bir ekonomik modeli savunan kiiresel bir sosyal
harekettir. Ortak Tyilik Icin Ekonomi hayatin her kesiminden insanlarmn kiiresel bir hareketidir. 2010 yilinda Avusturya'da baslamis, hizla
Avrupa'daki tilkelere yayilmis ve su anda Afrika, Latin Amerika, Kuzey Amerika ve Asya'da aktif gruplart mevcuttur. (ECG, 2022).
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Ticari kredi, 6deme garantisi ve kredi sigortalarinin ¢ogu kisa vadelidir ve bu finansman
yontemlerinin standart vadesi genellikle 90 giindiir. Ancak, belirli durumlarda, ticari kredi, 6zellikle
ucak ve sermaye ekipmani gibi daha uzun iiretim ve teslimat dongiilerine tabi olan mal kategorileri
icin daha uzun siirelere uzatilabilir. Dis ticaretin finansmaninin diger bir 6nemli bir yonii ise nakit
0deme olmaksizin gergeklesen ticaret islemlerinin riskinin azaltilmasina yardimci olmasidir.

Bu cercevede, akreditifler, genellikle alicinin bankasi (ithalatgi, A sirketi) tarafindan onun
adina saticiya (ihracatgi, B sirketi) veya bankasina verilen yazili 6deme taahhiitleridir. Bu yontem
gelismekte olan iilkeler de dahil olmak iizere uluslararasi emtia ticaretinde yaygin olarak
kullanilmaktadir. Akreditif, saticiya satin alinanin 6denecegine dair bir garanti vermekte, ayni
zamanda, satic1 ve alic1 i¢in birtakim yiikiimliiliikler tasimaktadir. Bu yiikiimliiliikler satict agisindan
genellikle teslimat kosullar1 ve belgelerin sunulmasi ile ilgiliyken alici agisindan ise 6zellikle alicinin

odeme yapamamasi durumunda bankanin ddenmemis tutar1 karsilayacag1 garantisini icerir (DTO,
2016: 11).

Literatiirde fhracat Kredi Kurumlari® tarafindan saglanan kredilere doniik ihracat kredisi
sigortas1 ve kredi garantilerinin dagiliminin tarafli olduguna dair birgok kanit mevcuttur. Bu kanitlar,
ihracat kredi kurumlar1 tarafindan saglanan ihracat kredisi sigortalarinin dagiliminin objektif
olmadigina dair iddialar ¢ergevesinde sekillenmektedir. Bu gergevede, Blackmon’a (2014) gore daha
az gelismis lilkeler daha fazla finansal destege ihtiya¢ duyarken gergekte ise ihracat kredi kurumlari
kredilerinden gorece daha az pay alirlar. Gelismekte olan iilkelerin ihracat kredi kurumlarina biiyiik
miktarda kredi bor¢lart mevcuttur ve bu durum ise borg¢larin siirdiiriilebilirligi acisindan gelismekte
olan tilkeler i¢in kritik bir unsurdur. Bu iilkeler ise genellikle konsolidasyon iglemleri (borcun yeniden
planlanmasi) vasitasiyla borg yiiklerini rahatlatamaz.

Herger ve Lobsiger (2010), dis ticaretin finansmanina iliskin resmi olarak desteklenen
garantilerin (kredi garantilerinin) ongoriilen (tahmini) ihracati tesvik etme hedefine ne Olcilide
ulastigin belirlemeyi amaglamistir. Bu ¢alismada, 2006'dan 2008'e kadar olan yillara ait “Isvicre
Ihracat Riski Sigorta Plan1” verileri iizerindeki ¢ekim denklemlerine iliskin sonuglar, planin imalat
sektoriindeki ihracati yaklasik ylizde bir oraninda arttirdigini gostermektedir. Bununla birlikte,
calismadaki bulgulara gére Rusya, Iran, Tiirkiye, Meksika, Endonezya gibi baz1 gelismekte olan
iilkeler ile kimya ve makine sanayi gibi bazi spesifik sektorlerde ihracat garantisinin olumlu etkisi
artmaktadir. Nitekim Sanayinin gelismesi biiylime agisindan elzemdir.

Badinger ve Url (2013) 2008 yil1 i¢cin Avusturya'nin ihracat kredisi garantisi kullaniminin
ticaret lizerindeki etkilerini analiz etmektedir. Bulgulara gore yiiksek Ar-Ge yogunlugu ve yiiksek
risk maruziyeti igeren biiyiik, bagimsiz yerli firmalar kamu ihracat kredisi garantilerini en yogun
sekilde kullanan sirketlerdir. Janda vd. (2013) 1996-2008 yillari igin 160 iilkeden olusan panel veriyi
Cek Cumhuriyeti i¢in iki ¢gekimli ihracat modeli olusturarak analiz etmistir. En Az Kesilmis Kareler
tahmincisi araciliiyla, kredi garantilerinin, Cek Cumhuriyeti'ndeki ihracat hacmini bir kaldirag
noktasi ile olumlu yonde etkileyen 6nemli bir faktor oldugunu bulgulamislardir. Felbermayr ve
Yalc¢in (2013) 2000'den 2009'a kadar Almanya’nin ihracat kredi garantilerini ve ihracat performansini
ampirik olarak analiz etmistir. Calisma ihracat garantilerinin ihracat hacimlerini olumlu ydnde

5 Bkz. “ECA” (Export Credit Agency).
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etkiledigi sonucuna ulagsmigtir. Diger yandan yazarlar ihracat garantilerinin 6zellikle sinirlt sayida
sektor ve ithracat destinasyonu i¢in yogunlastigini vurgulamaktadir.

1.4. TURKIYE’DE DIS TICARETIN GENEL YAPISI

Tiirkiye cografi konum agisindan iki kita (Avrupa ve Asya) arasinda bir nevi koprii
konumundadir. Bu cografi konum Tiirkiye’nin dis ticaret politikasi agisindan oldukga etkilidir. Son
yillarda Tiirkiye, zamanla daha liberallesen ve kiiresel ekonomiyle daha iist seviyelerde biitiinlesen
uluslararas1 agik politikalar uygulamaya baslamistir. Bunun sonucunda Tiirkiye ekonomisinin
gelismesi i¢in 6zellestirmenin rolii ve ticaretin 6nemi daha da artmustir. Tirkiye G20 ve Avrupa
Birligi nezdinde viicut bulan Giimrik Birligi tlyesi, Glmriikk Tarifeleri ve Ticaret Genel
Anlagmasi'nin (GATT) tarafidir. Tirkiye; tekstil, tarim {riinleri, insaat malzemeleri, tiiketici
elektronigi, ev aletleri ve gemi, motorlu tasit vb. cesitli ulastirma {irlinleri bakimindan diinyadaki
onemli {ireticilerinden biridir.

Tiirkiye ozellikle de son otuz yilda gegmis donemlere nazaran daha disa doniik bir ticaret
politikasi uygulamaktadir. Yiiksek diizeyde uluslararas ticaret ve siirdiiriilebilir ekonomik biiytimeyi
saglamak icin pazarlarint kademeli olarak genisletmekte ve giimriik tarifelerini liberallestirici
politikalar benimsemektedir. Tiirkiye'nin dis ticaretinin bu yeni yoniinii tarihsel olarak etkileyen en
onemli olaylardan biri ise iilkenin DTO'ye ve AB'nin Giimriik Birligi'ne iiyeligidir. Bu gelismeler,
Tirk tarafinin uluslararasi arenada serbest ticaret ve serbestlesmeye yonelik bagliliginin artmasi
sonucunu da beraberinde getirmistir.

Asagida yer alan tabloda Tiirkiye’nin son 10 yillik ihracat, ithalat ve dis ticaret agig1 verileri
yansitilmaktadir:

Tablo 1: Tiirkiye’nin Son 10 Yilhik Thracat, ithalat ve Dis Ticaret Acig Verileri (TL)

Tarih IHRACAT ITHALAT DIS TiCARET ACIGI
2013 161.480.914,70 260.822.803,01 -99.341.888,31
2014 166.504.861,81 251.142.429,22 -84.637.567,41
2015 150.982.113,76 213.619.211,45 -62.637.097,69
2016 149.246.999,25 202.189.241,87 -52.942.242 62
2017 164.494.619,33 238.715.127,92 -74.220.508,59
2018 177.168.756,29 231.152.482,67 -53.983.726,38
2019 180.870.840,97 210.346.889,60 -29.476.048,63
2020 169.637.755,00 219.509.836,97 -49.872.081,97
2021 225.221.980,00 271.423.093,00 -46.201.113,00
2022 254.188.388,00 363.710.348,00 -109.521.960,00
2023 80.869.067,00 124.313.209,00 -43.444.142 00

Kaynak: TCMB, 2023.

Asagidaki grafikte ise Tiirkiye’nin son 10 yildaki ihracatinin gelisimi gosterilmektedir:
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Sekil 1: Tiirkiye’nin ihracat1 2013-2023
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Kaynak: TCMB, 2023.

Yukarida yer alan Sekil 1 incelendiginde Tiirkiye’nin ihracatinin 6zellikle de 2016’dan
itibaren artig egiliminde bulundugu anlasilmaktadir. Bununla birlikte ihracat rakamlar1 dalgali bir
seyir izlemekte, pandeminin ilk ortaya ¢ikis donemi olan 2020’nin ilk yarisindan itibaren disiis
sergiledigi anlagilmaktadir.

Asagidaki grafik ise Tiirkiye nin son 10 yillik ithalat rakamlarini yansitmaktadir:
Sekil 2: Tiirkiye’nin ithalat1 (2013-2023)
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Kaynak: TCMB, 2023.

Yukarida yer alan Sekil 2 incelendiginde Tiirkiye’nin ithalatinin 2013-2016 aras1 diisiis, 2016-
2018 arasi artis egiliminde oldugu, 2018’de dramatik bir diisiis sergiledigi ve Covid-19 pandemisinin
patlak vermesinden sonra ise hizli bir diisiis trendi sergiledigi anlagilmaktadir.
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Asagidaki sekilde de Tiirkiye nin son 10 yillik dis ticaret agig1 goriilmektedir:

Sekil 3: Tiirkiye’nin Dis Ticaret Acig1 (2013-2023)
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Kaynak: TCMB, 2023.

Yukarida yer alan Sekil 3 incelendiginde Tiirkiye’nin dis ticaret donemsel artislar ve azalislar
sergiledigi anlasiimaktadir. Ozellikle de 2018 yilinda patlak veren Rahip Brunson krizinde kur asir1
atmistt. Bu donemde TL’nin kisa siirede asir1 deger kaybetmesiyle dis ticaret aciginin da hizli bir
azalis sergiledigi goriinmektedir. 2020°de patlak veren kiiresel salgindan sonra ise dis ticaret agigi
azalis trendi sergilemektedir.

Halihazirda 6zellikle de Avrupa iilkeleri Tiirkiye’nin dis ticaretinin ana ortaklarindan ve
ihracat pazarlarindan biri olmaya devam etmektedir. Artan dis ticaret hacmi ve 6zellikle teknoloji,
yonetim ve pazarlama bilgisi agisindan AB ve ABD'den dogrudan yabanci yatirrm (DYY) akisi,
Tiirkiye'nin katma deger iiretmesine ve ihracat yelpazesini yiikseltmesine yardimci olmustur.
Bununla birlikte, Tiirkiye, komsu iilkeler ve Afrika, Asya ve Orta Dogu'daki diger devletlerle olan
iligkilerine giderek daha fazla odaklanmaya baslamistir.

Asagida yer alan tabloda ise Tiirkiye’nin diinya ihracatindaki ve ithalatindaki payma yer
verilmistir.

Tablo 2: Tiirkiye’nin Diinya Ticaretindeki Payi (2013-2021)

TARIH ITHALAT IHRACAT
TURKIYE DUNYA TR/DUNYA TURKIYE DUNYA TR/DUNYA
2013 2,27348E+11 | 1,95833E+13 | 0,011609277 | 1,91801E+11 | 1,98898E+13 | 0,009643184
2014 2,28028E+11 | 2,02422E+13 | 0,011265007 | 2,05376E+11 | 2,05969E+13 | 0,00997123
2015 2,29539E+11 | 2,0746E+13 0,01106426 | 2,12028E+11 | 2,12808E+13 | 0,009963342
2016 2,36416E+11 | 2,11717E+13 | 0,011166602 | 2,08335E+11 | 2,18356E+13 | 0,009541058
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2017 2,61559E+11 | 2,24639E+13 | 0,011643499 | 2,34187E+11 | 2,29898E+13 | 0,010186581
2018 2,45389E+11 | 2,34959E+13 | 0,010443902 | 2,54828E+11 | 2,39894E+13 | 0,010622533
2019 2,33011E+11 | 2,38507E+13 | 0,009769598 | 2,65586E+11 | 2,42604E+13 0,01094732
2020 2,48642E+11 | 2,16138E+13 | 0,011503826 | 2,27453E+11 | 2,20867E+13 | 0,010298202
2021 2,54566E+11 | 2,40594E+13 | 0,010580741 | 2,84076E+11 | 2,41501E+13 | 0,011762915

Kaynak: Diinya Bankasi, 2023.

Yukarida yer alan tablo incelendiginde ise Tiirkiye’nin diinya ticaretindeki pay1 hem ihracat
hem de ithalat olarak 2013-2021 yillar1 arasinda artis sergiledigi goriilmektedir. Bu durum,
Tiirkiye’nin dig ticaretindeki ve ekonomisindeki gelismeye paralel olarak gergeklesmistir.

1.5. TURKIYE’DE IHRACAT KREDISi UYGULAMALARI VE TURK EXiMBANK

Tiirkiye kronik bir dis ticaret agigina sahiptir. Tiirkiye'nin katma degeri diisiik tirlin ithracatinin
yiiksek olmasi ve ithal girdi oraninda zaman iginde artiy gosteren ihracat, bu kronik ag¢igin
olugmasinda 6nemli etkenlerdir. Dis ticaret ac1g1 kriz donemleri disinda hizmet bilangosu fazlalariyla
dengelenememektedir. Bu nedenle Tiirkiye ekonomisi uzun vadede yiiksek cari agik sorunu ile karsi
karsiyadir. Bu aciklar genellikle kisa vadeli sermaye akimlari ile finanse edildiginden ekonominin
kirillganlig1 artmaktadir (Erge¢ & Kaytanci, 2021: 44-45). Tiim bu sebepler Tiirkiye’de ihracatin 6zel
olarak desteklenmesini kaginilmaz kilmaktadir. Thracat1 desteklemenin yollarindan biri de ihracatin
finansmaninin saglanmasina doniik imkanlarin gelistirilmesidir.

Genel olarak, Tiirkiye’deki ihracat sirketleri finansman gereksinimlerinin ¢ogunu bankacilik
sektorii aracilifiyla karsilamaktadir. Ancak, Tiirkiye'nin kapsamli ihtiyaglari ile sinirl i¢ kaynaklar
arasindaki siiregelen ucurum dikkate alindiginda, kamu ve 6zel proje yatirimlari i¢in dis finansmanin
iilke ekonomisi agisindan ilerleyen donemlerde de gerekli olmaya devam etmesi muhtemeldir.
Thracatgilara genel olarak ihracat faaliyetleri icin dis finansman saglamalar tavsiye edilmektedir.
Ticari bankalardan yerel ve yabanci para cinsinden kullandirilan kisa ve orta vadeli kredilerin yani
sira dis ticaretin finansmani i¢in Tiirkiye’de Tiirk Eximbank'tan uygun maliyetli TL cinsinden
krediler de kullanilabilmektedir (ITA, 2023).

Bu cergevede, ihracat kredileri s6z konusu oldugunda Tiirkiye'de ilk akla gelen kurum Tiirkiye
Thracat Kredi Bankas1’dir (Tiirk Eximbank). Ancak, diger 6zel veya kamu bankalarinin veya Kiiciik
ve Orta Olgekli Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme Idaresi Baskanligi'nin (KOSGEB) ihracat
finansmani hizmetlerinde bulunduklari da not edilmelidir.

24 Ocak 1980’de aciklanan istikrar tedbirleriyle artik Tiirkiye liberal bir iktisat politikasi
benimsemeye baslamis ve temel olarak ihracata dayali ve disa agik bir iktisadi model benimsenmistir.
Bu gelismeler ise yeni ekonomi modelinin siirdiirtilebilirligi agisindan ihracatin finansmanini elzem
kilmistir. Bu ihtiya¢ dogrultusunda 21 Agustos 1987°de daha d6nce Devlet Yatirim Bankasi olan
kurumun yerini artik Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S. (Tiirk Eximbank) almistir (Tiirk Eximbank,
2023b).

Bu gercevede, “Tiirk Eximbank, ihracat¢ilary, ihracata yonelik tiretim yapan imalatgilart ve
yurt disinda faaliyet gosteren girisimcileri kisa, orta-uzun vadeli nakdi ve gayri nakdi kredi
programlart ile desteklemektedir. Ayrica, vadeli satis islemlerini tegvik etmek ve bu yolla ihracat
hacmini artirmak, yeni ve hedef pazarlara girilmesini kolaylastirmak amaciyla vadeli ihracat
alacaklarini iskonto etmektedir” (Tirk Eximbank, 2023a).
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Asagida yer alan Tablo 3’te Tiirk Eximbank tarafindan saglanan krediler yer almaktadir (Tiirk
Eximbank, 2023a).
Tablo 3: Tiirk Eximbank Kredileri
Kisa Vadeli ihracat Kredileri
Reeskont Kredisi
KOBI Ihracata Hazirlik Kredisi
Thracata Hazirlik Kredisi
Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi
Dis Ticaret Sirketleri Thracat Kredisi
Sevk Oncesi Thracat Kredisi
Sigortali Alacagin Teminatina Dayali Kredi Programi
Alict Kredileri
Uluslararasi Proje Kredileri

Uluslararasi Ticaretin Finansmani

Yurti¢i Bankalar Alic1 Kredileri

Yurtdigi Bankalar Alici Kredileri

Devlet Garantili Alic1 Kredileri

Orta Uzun Vadeli ihracat Kredileri
Thracata Yonelik Isletme Sermayesi Kredisi

Thracata Yonelik Yatirim Kredisi
Ozellikli Thracat Kredisi

Katilim Finans Yatirim Kredisi

Yurt Dist Teminat Mektubu Programi
Marka Kredisi

Thracat Alacaklar1 Iskonto Programu

Gemi Inga ve Thracat: Finansman Programi

Yurt Dis1 Magazalar Yatirim Kredisi

Finansal Kiralama Sirketlerine Yonelik Kredi Programi1

Doviz Kazandiric:1 Hizmetler Kapsamindaki Krediler
Turizm Kredisi
Uluslararasi Nakliyat Pazarlama Kredisi

Doviz Kazandiric1 Hizmetler Kredisi
Yurt Dig1 Fuar Katilim Kredisi
Yurt Dis1 Miiteahhitlik Hizmetleri Koprii Kredisi

Yurt Dis1 Miiteahhitlik Hizmetleri Teminat Mektubu Programi
Kaynak: Tiirk Eximbank (2023a).

Tirk Eximbank’in amaglari; “ihracatin gelistirilmesi, ihra¢ edilen mal ve hizmetlerin
cesitlendirilmesi, ihra¢ mallarina yeni pazarlar kazandiriimasi, ihracatgilarin uluslararasi ticarette
paylarimin arttirilmasi, girisimlerinde gerekli destegin saglanmasi, ihracat¢ilar ve yurt disinda
faaliyet gosteren miiteahhitler ve yatirimcilara uluslararasi piyasalarda rekabet giicii ve giivence
saglanmasi, yurt disinda yapilacak yatirimlar ile ihracat veya doviz kazandirma maksadina yonelik
yatirum mallart iiretim ve satisinin desteklenerek tesvik edilmesi”dir. Bu amaglar dogrultusunda banka
kredi saglamakta, kredi garantileri verme ve kredi sigortalar1 saglamaktadir (Tiirk Eximbank, 2023b).
Yukarida yer alan Tablo 3’ten de goriildiigli lizere kurum genis bir iiriin yelpazesine sahiptir.
Eximbank 2022 yilinda toplamda 45 milyar dolar ihracat destegi saglamistir. Bunun 19,6 milyar
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dolar1 kredi destegi, 25,4 milyar dolar1 ise sigorta destegidir. (Tiirk Eximbank 2023a). Tiirk Eximbank
Tiirkiye’nin dig ticaretinde 6nemli bir rol oynadig1 sdylenebilir.

18



Tiirkiyve 'deki Bankalar Tarafindan Kullandirilan Dis Ticaret Kredilerinin Dis Ticaret Hacmine Etkisi

IKiINCi BOLUM
TURK BANKACILIK SEKTORUNUN GENEL GORUNUMU

Bu kisimda Tiirk bankacilik sektdr yapisi, sektoriin tarihsel gelisimi, Tiirkiye’de bankacilik
sektoriine iliskin giincel temel veri ve gostergeler ile 6zellikle de Tiirk bankacilik sektoriine iliskin
dis ticaret kredilerine iliskin temel veriler analiz edilmistir.

2.1. GENEL OLARAK TURK BANKACILIK SEKTORU

Tiirkiye’de bankacilik sisteminin kokleri ayn1 zamanda Tiirk Bankacilik Sisteminin baslangici
da sayillan Osmanli Bankasi’min kuruldugu sene olan 1856 yilina kadar uzanir. Osmanl
Imparatorlugu déneminde (1863-1919 doneminde), kamu sektorii bor¢lanmasi i¢in fon saglama
islemlerinden biiylik 6l¢iide bankacilik sistemi sorumluydu. Osmanli Devleti, ilk kez Kirim Savasi’ni
(1856) finanse etmek i¢in bor¢lanmistir. Cumhuriyetin ilk yillarinda ise bankacilik sistemi biiyiik
Olciide yerli sanayinin kurulmasi gorevini listlenmistir. Tarim, imalat ve madencilik gibi gesitli
sektorleri giiclendirmek ve finanse etmek amaciyla genellikle devlet bankalar1 kurulmustur. 1950’11
yillarda ise tilkede 6zel sektoriin giliglendirilmesine paralel olarak bazi 6zel bankalar da kurulmus ve
iktisadi faaliyetlerin finansmanina destek olmaya baglamistir. 1960-1980 yillar1 arasinda mali
baskinlik modelinin uygulanmasi neticesinde bankacilik sektorii gorece zayiflamis, tasarruf oranlari
diismiis ve finansal varliklar reel olarak aginmistir. 1980°1i yillardan itibaren, once iilkede doviz
rejiminin serbestlestirilmesi ve ardindan da ekonomide sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesiyle
liberal ekonomi donemi baglamistir. Hem finansal piyasalarin serbestlestirilmesi hem de liberal bir
piyasa ekonomisi i¢in kurumsal ve yasal altyapinin olusturulmasina yonelik girisimler sonucunda
tasarruflar artis sergilemistir. Bu donemde basta bankacilik sektorii olmak iizere tiim finansal sistem
hizla biiyiime kaydetmis, milli gelirdeki artis hizlanmis, sermaye piyasalari olusmus, yeni finansal
araclar piyasaya siiriilmiis ve kullanima sokulmustur. 1990’11 yillarda kamu kesiminin kontrolsiiz
bi¢cimde bor¢lanmasi ve enflasyon gibi sebeplerle mali ve ekonomik istikrarsizliklar artmistir. 1994,
1998 ve 2001 yillarinda yasanan krizlerin ardindan bankacilik sektorii 2001 yilinda kapsamli bir
yeniden yapilandirma siirecine girmistir. Yeniden yapilanma kapsaminda batan bankalar sistemden
cikarilmig, kamu bankalarinin gorev zararlari finanse edilmis ve bankacilik sektoriine 6z sermaye
takviyesi yapilmistir. Ayrica, kamu denetim fonksiyonu oOzerk bir kurum olarak yeniden
yapilandirilmis, bankalarin risk yonetim sistemleri yenilenmis; kurumsal ve yasal altyap: yeniden
diizenlenmistir.

2001 yilindaki yeniden yapilanma siireci, hem bankacilik sektoriiniin finansal olarak
giiclenmesini hem de serbest piyasalara dayali liberal bir finansal yapinin olusturulmasin
tamamlayici nitelik arz etmistir. 1980’11 yillarda ilk reform evresini geciren bankacilik sektori, 2001
yilindaki yeniden yapilanma siireciyle doniisiimiinii tamamlamistir. 2001 yilindan sonra iilke
ekonomisi hizla biiylimiis, tasarruflar ve yatirimlar artis sergilemistir. Bu hizli ekonomik biiyiimede
bankacilik sektorii belirleyici aktdrlerden biri olmustur. Toplam yatirimlardaki hizli biiylime,
kredilerin toplam aktifler i¢cindeki payinin ytlikselmesi ve dis kaynak kullaniminin artmasi durumlari
ozellikle de bankacilik sektoriiniin katkilartyla ger¢eklesmistir. Sektdrdeki olumlu gelismeler yabanci
sermayeyi de lilkeye ¢ekmeye baslamig; 2005 yilindan itibaren bankacilik sektoriine yogun bir
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sermaye girisi yasanmistir. 2008 kiiresel finansal ve ekonomik krizi ve sonrasinda tiim diinyada
finansal kosullarin kotiiye gittigi donemde Tiirkiye bankacilik sektorii kamu sektoriinden gesitli
destekler ve fonlar talep etmeksizin gorece saglikli bir sekilde igleyisini siirdiirmeyi bagarmis ve
iktisadi aktiviteleri finanse etmeye devam etmistir (TBB, 2019: 9-10).

Ancak, giiniimiizde bankacilik sektorii, Tiirkiye gibi biiyiik bir ekonomide beklenenden daha
az finansal aracilik rolii icra etmektedir. Devlete ait ii¢ ticari banka ve Tiirkiye'nin en bilyiik dokuz
0zel bankasi, iilkedeki toplam banka varliklarinin %90'n1 olusturmaktadir. Tiirk bankalar1 genellikle
temel bankacilik hizmetleri, menkul kiymet komisyonculugu ve diger hizmetleri sunmaktadir. Borsa
Istanbul, eski Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB), Istanbul Altin Borsas1 ve Tiirkiye Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsasini tek cat1 altinda birlestirmis olan yapidir ve bdylece Tiirkiye'nin tek borsa
kurulusudur. Sermaye piyasasi faaliyetlerinin gézetiminden Ankara merkezli Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) sorumludur. Bankacilik sisteminin biitiinliiglinden ise Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) ile Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) sorumludur. BDDK,
diger hususlarin yami sira, Oncelikle, likidite gereksinimlerini karsilamalarini saglamak igin
bankacilik faaliyetlerini denetlemekte ve bankacilik yasalarini uygulamaktadir. BDDK ayrica
Tiirkiye'de banka kurma ve isletme izni vermeye ve batik bankalarin tasarrufunu
yonetmeye/belirlemeye yetkilidir. Tiirkiye'de para ve doviz kuru politikalarinin yonlendirilmesinden
birinci derecede TCMB sorumluyken, hazinenin yonetiminden ise Hazine ve Maliye Bakanlig
sorumludur (ITA, 2023).

Bankacilik sektoriine iliskin genel giincel gostergeler incelendiginde, 2023 yili subat ay1
itibartyla Tiirk Bankacilik Sektoriiniin toplam aktifleri 15.034.371 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.
Ayni sekilde, 2023 yil1 subat ay1 itibariyla bankacilik sektoriinde en biiyiik aktif kalemi olan krediler
8.054.958 milyon TL, menkul degerler ise 2.528.165 milyon TL diizeyindedir. Takipteki alacaklarin
toplam krediler igindeki pay1 %1,93 olarak ger¢eklesmistir. Bankalarin en biiylik fon kaynagi olan
mevduatlar, bir 6nceki yil sonuna gore %6,5 artarak 9.437.901 milyon TL diizeyine yiikselmistir.
Bankalarin toplam 6zkaynaklar1 ise 2023 yilinda 1.487.723 milyon TL diizeyine ylikselmistir
(BDDK, 2023).

Tiirk bankacilik sektorii Tiirk finansal sisteminde %80’e yakin payla en biiyiik paya sahip
sektordiir (Dogan vd., 2007: 197; TBB, 2012: 27) ve bu nedenle de sektdriin performansit Tiirkiye
ekonomisinin genel istikrarin1 dogrudan etkileyebilecek giice ve dneme sahiptir. Ayrica, Tirk
bankacilik sektoriine Covid-19 pandemisinin etkisi gelismis ekonomilerdeki emsallerine gorece
siurlt diizeyde kalmistir ve 2022°nin ilk yarisinda siirpriz bir sekilde sektoriin karliligr yaklasik iki
katina ¢ikmistir (TBB, 2023b). Diger yandan, Tirk bankacilik sektorii farkli tiirde bankalart
biinyesinde barindirmaktadir. Ornegin, Tiirk bankacilik sektdriinde kamu ve 6zel sermayeli mevduat
bankalar1 bir arada faaliyet gostermektedir. Ayrica, katilim bankalar1 (eski adiyla: “6zel finans
kurumlar1”) klasik bankacilik sistemi igerisindeki mevduat bankalari ile esit statiiye sahiptir. Ancak,
katilim bankalar1, geleneksel bankaciliktan birkag¢ noktada ayrilan Islami finans anlayisina dayali
olarak faaliyet gdstermektedir. Her iki bankacilik grubu arasindaki temel fark ise “faiz yasag1”
noktasinda ortaya c¢ikmaktadir. Konvansiyonel bankacilik faize izin verirken, katilim bankaciligi
buna karsidir. Alternatif olarak katilim bankalari, tim ekonomik islemlerin varliga dayali olmasi
gereken “kar-zarar paylasimi esasi” ¢ergevesinde faaliyette bulunur (Beck vd., 2013). Ayrica, katilim
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bankaciliginda spekiilasyon yapmak ve Islam hukukuna gore “ahlaksiz sektdrler’e (alkol ve domuz
eti gibi) finansman saglanmasi da yasaktir. Bununla birlikte, katilim bankacilig1 sistematigi amag ve
islev bakimindan biiyiik 6l¢iide mevduat bankalarinin sistemine benzerlik arz eder (Ada ve Dalkilig,
2014; Yagh, 2023).

Kalkinma bankalar1 6zellikle de gelismekte olan ekonomilerde sermaye yetersizligi ile karsi
karsiya olan firmalara veya biiylik endiistriyel isletmelerin gerceklestirecegi yatirimlara finansal
kaynak ve teknik yardim saglayarak sinai gelismenin hizlandirilmasi1 amacini takip eden finansal
kuruluslardir (TUBA, 2023: 5). Sermaye piyasasi araglarmi halka satmak suretiyle fon saglayan ve
bu fonlar1 yatirimciya kanalize eden yatirim bankalari ise, halkin orta ve uzun vadede kullanmayacagi
tasarruflar ile firmalarin (dis ticaret yapanlar da dahil) orta ve uzun vadeli finansman ihtiyacini
karsilamaktadir. Bu suretle kalkinma ve yatirim bankacilig1 dis ticaret faaliyetlerini dolayli olarak
destekler niteliktedir.

2.2. TURK BANKACILIK SEKTORUNE ILISKIN TEMEL GOSTERGELER

Bu kisimda Tiirk bankacilik sektoriiniin yapisal analizi 2013-2021 yillar1 arasi verileri
iizerinden degerlendirilmistir. Bu gercevede, Tiirk bankacilik sektoriine iliskin olmak iizere dncelikle
banka, sube ve personel sayilari, ardindan ¢esitli finansal gostergeler ve bilango biiyiikliiklerine
iliskin rakamlar sunulmustur.

Tiirkiye’de bankacilik sektorii, 5411 sayili Bankacilik Kanunu uyarinca islevleri agisindan; (i)
mevduat bankalari, (ii) katilim bankalar ile (iii) kalkinma ve yatirnm bankalar1 olarak ii¢ temel
islevsel gruba ayrilir. Mevduat bankalar1 ise sermaye yapilari bakimindan; (i) kamusal sermayeli
mevduat bankalari, (ii) 6zel sermayeli mevduat bankalar1 ve (iii) yabanci sermayeli mevduat
bankalar1 olarak siniflandirilir. Bununla birlikte, TMSF’ye devredilen bankalar da mevcuttur.

Asagida yer alan tabloda 2013-2021 yillar1 arast Tiirk bankacilik sektoriine iliskin banka
sayilar1 yer almaktadir:

Tablo 4: Tiirk Bankacilik Sektorii Banka Sayilar: (2013-2021)

Bankalar 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Mevduat Bankalari 32 34 34 34 33 34 34 34 35
-Kamusal Sermayeli 3 3 3 3 3 3 3 3 3
-Ozel Sermayeli 11 11 9 9 9 9 9 8 8
-Yabanci Sermayeli 17 19 21 21 20 21 21 21 21
-TMSF’ye Devredilen Bankalar 1 1 1 1 1 1 1 2 3
Kalk. ve Yat. Bankalari 13 13 13 13 13 13 13 14 16
Toplam 45 47 47 47 46 47 47 48 51

Kaynak: TBB (2023b).

Yukarida yer alan tablodaki verilere gore 2021 itibariyle Tiirk bankacilik sektoriinde toplamda
51 banka bulunmaktadir. 2013’te ise bu rakam 45°tir. 2021 yili itibariyle 51 bankanin 35’i mevduat
bankasiyken 16 tanesi ise kalkinma ve yatirim bankas statiisiindedir. Bankalar arasinda ayni1 yil i¢in

21



Tiirkiyve 'deki Bankalar Tarafindan Kullandirilan Dis Ticaret Kredilerinin Dis Ticaret Hacmine Etkisi

3 adet mevduat bankasi kamusal sermayeli bankadir ve 8 banka ise 6zel sermayeli mevduat
bankasidir.

Asagidaki tablolarda ise Tiirk bankacilik sektoriine iliskin temel finansal géstergeler 6zet
olarak yer almaktadir:

Tablo 5: Tiirk Bankacilik Sektorii Toplam Aktifler (2013-2021) (Milyon TL)

Bankalar 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Mevduat Bankalari 1565 | 1.803 | 2.129 | 2.452 | 2.920 | 3.399 | 3.899 | 5.276 | 7.874
-Kamusal Sermayeli 482 561 673 801 1.010 | 1.246 1526 | 2.321 | 3.279
-Ozel Sermayeli 831 950 850 968 1.130 | 1.256 1394 | 1.731 | 2.699
-Yabanc1 Sermayeli 250 290 602 679 777 892 975 1.219 1.891
-TMSF’ye Devredilen Bankalar 0.815 2 3 2 2 3 3 3 5
Kalk. ve Yat. Bankalari 70 84 106 142 174 257 302 387 614
Toplam 1635 | 1.888 | 2235 | 2595 | 3.095 | 3.656 | 4.201 | 5.663 | 8.489

Kaynak: TBB (2023b).

Yukarida yer alan Tablo 5’te Tiirk bankacilik sektdriine iligkin toplam aktifler yer almaktadir.
Bankacilik sektoriindeki toplam aktiflerin en fazla oldugu grubun mevduat bankalart oldugu
anlasilmaktadir. Bununla birlikte, bankacilik sektoriiniin tamamina iliskin toplam aktiflerin 2013’ten
2021 yilina 5 kattan fazla artis sergiledigi goriilmektedir.

Tablo 6: Tiirk Bankacilik Sektorii Krediler ve Alacaklar (2013-2021)

Bankalar 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Mevduat 9,63E+0
Bankalari 4 1,15E+05 | 1,38E+05 | 1,61E+05 | 1,93E+05 | 2,15E+05 | 2,67E+05 | 3,55E+05 | 4,78E+05
Kamusal 2,83E+0
Sermayeli 4 3,48E+04 | 4,37E+04 | 5,39E+04 | 6,86E+04 | 8,43E+04 | 1,15E+04 | 1,61E+04 | 2,08E+05
Ozel 5,26E+0
Sermayeli 4 6,14E+04 | 555E+04 | 6,34E+04 | 7,36E+04 | 7,66E+04 | 8,85E+04 | 1,14E+05 | 1,59E+05
Yabanci 1,55E+0
Sermayeli 4 1,84E+04 | 3,84E+04 | 4,33E+04 | 5,06E+04 | 544E+04 | 6,41E+04 | 8,01E+04 | 1,1E+05
TMSF’ye
Devredilen
Bankalar 0,001 0,002 1 1 1 1 2 2 3
Kalk. ve Yat.
Bankalari 52 63 80 1,09E+04 | 1,42E+04 | 2,1E+08 | 2,41E+04 3E+04 4,65E+04
Toplam 1,02E+0

5 1,21E+05 | 1,46E+05 | 1,72E+05 | 2,07E+05 | 2,36E+05 | 2,92E+05 | 3,85E+05 | 5,25E+0

Kaynak: TBB (2023D).

Yukaridaki Tablo 6 incelendiginde krediler ve alacaklar kaleminde bankacilik sektoriinde en
bliylik paymm mevduat bankalarina ait oldugu goriilmektedir. Bankacilik sektoriiniin tamami goz
oniline alindiginda ise krediler ve alacaklar kaleminde 2013-2021 doneminde yaklasik 5 kat artig
oldugu goriilmektedir.
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Tablo 7: Tiirk Bankacilik Sektorii Mevduat (2013-2021) (Milyon TL)

Bankalar 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Mevduat Bankalari 943 1.057 1250 | 1.462 | 1.713 | 2.036 | 2474 | 3.308 | 5.011
-Kamusal Sermayeli 324 348 418 497 614 759 996 1501 | 2.165
-Ozel Sermayeli 478 540 494 576 658 746 867 1.051 | 1.640
-Yabanci Sermayeli 140 168 336 388 439 530 610 755 1.205
-TMSF’ye Devredilen Bankalar 0,013 | 0,024 | 0,852 | 0,444 | 0,092 | 0,092 | 0,158 | 0,239 | 0,587
Kalk. ve Yat. Bankalan 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Toplam 943 1.057 1250 | 1.462 | 1.713 | 2.036 | 2474 | 3.308 | 5.011

Kaynak: TBB (2023b).
Tablo 7°de yer alan ve Tiirk bankacilik sektoriinde mevduat kalemini yansitan verilere

bakildiginda mevduatlarin 2021 yilinda 5.011.889.087 TL olarak gergeklesti§i ve bdylece
mevduatlarin 2021 yilinda 2013 rakamlarina gore 5 kattan fazla artis sergiledigi anlasgilmaktadir.

Tablo 8: Tiirk Bankacilik Sektorii Ozkaynaklar (2013-2021) (Milyon TL)

Bankalar 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Mevduat Bankalari 165 201 228 262 314 367 425 519 613
-Kamusal Sermayeli 45 59 67 78 95 114 135 182 192
-Ozel Sermayeli 94 110 93 106 128 148 170 197 249
-Yabanc1 Sermayeli 25 30 65 76 89 103 118 138 170
-TMSF’ye Devredilen Bankalar 0,615 0,602 0,6 0,666 0,642 0,728 0,709 0,664 0,660
Kalk. ve Yat. Bankalari 18 21 23 26 30 37 44 52 64
Toplam 184 222 251 288 345 405 470 571 677

Kaynak: TBB (2023b).
Tablo 8’de Tiirk bankacilik sektdriine iliskin 6zkaynaklar kalemi yer almaktadir. Ozkaynaklar

kalemi TMSF’ye Devredilen Bankalarda incelenen donem iginde diisiis sergilerken diger gruplarda
ise bu kalemin ayni1 dénem i¢in artis trendinde oldugu goriilmektedir.

Tablo 9: Tiirk Bankacilik Sektorii Net Kar (2013-2021) (Milyon TL)

Bankalar 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Mevduat Bankalari 22 22 23 34 44 47 40 48 77
-Kamusal Sermayeli 7 8 9 11 15 14 10 15 11
-Ozel Sermayeli 13 12 9 13 16 18 16 20 39
-Yabanci Sermayeli 1 2 5 8 12 14 14 13 26
-TMSF’ye Devredilen Bankalar 0,036 0,023 0,021 0,088 0,067 0,086 0,135 0,031 0,03
Kalk. ve Yat. Bankalari 1 1 1 2 2 3 5 6 9
Toplam 23 24 25 36 47 51 46 54 87

Kaynak: TBB (2023D).

Tablo 9 ise Tiirk bankacilik sektoriine iliskin net kar kalemini yansitmaktadir. Tablodaki
rakamlar incelendiginde Tiirk bankacilik sektoriinde net kar kaleminin 2013-2021 yillar1 arasinda

genel olarak artis sagladig1 anlasilmaktadir.

Yukaridaki tablolarda yer alan rakamlar asagida gorsel sunumlar olarak verilmistir. Bu
cercevede, asagida yer alan sekilde Subat 2013 ve Agustos 2021 aras1 donem i¢in Tiirk bankacilik
sektoriine iliskin toplam aktifler yer almaktadir:
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Sekil 4: Tiirk Bankacilik Sektorii Toplam Aktifler (Bin TL) (02-2013 ve 08-2021 Dénemi)
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Kaynak: TCMB (2023).

Yukaridaki sekil incelendiginde Tiirk bankacilik sektoriine iliskin sektorel bilango bazinda
toplam aktiflerin istikrarli sekilde artig sergiledigi anlasilmaktadir. Bununla birlikte, 6zellikle de
kiiresel Covid-19 salginmin patlak verdigi donem olan 2020 yilindan itibaren sektoriin aktifler
kaleminde ger¢eklesen artis daha dramatik sekilde goriilebilir. Nitekim bu donemde izlenen diisiik
faiz politikasi enflasyonist etkilere sebep olmus ve bankalar kredi kullandirma konusunda isteksiz
davranarak daha ¢ok portfdy yatirimlarina yonelmeyi tercih etmislerdir.

Asagida yer alan sekilde Subat 2013 ve Agustos 2021 arasi donem igin Tiirk bankacilik
sektoriine iliskin toplam kredi hacmi yer almaktadir:

Sekil 5: Tiirk Bankacilik Sektorii Toplam Kredi Hacmi (Bin TL) (02-2013 ve 08-2021

Donemi)

4.000.000.000,00
3.500.000.000,00
3.000.000.000,00
2.500.000.000,00
2.000.000.000,00
1.500.000.000,00
1.000.000.000,00
500.000.000,00
0,00

N O O N VO N VO NVONVOANVONVOANWVWON VO

SYHOITOOAOONOIUOO NS OIS D

nm MMM FIFIFTOLDNDN O O OINNDNDN00000o0DDO OO0

R T e B e T e TR e T e T e S e T e R e T o O e T e T o B e T o R e B o o R e AN N B\ BN B o\ B QN |

O O O O O O O O O O O OO O OO OO oo oo o o o o

AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N

Kaynak: TCMB (2023).
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Yukaridaki sekilden de goriildiigi iizere Tiirk bankacilik sektorii toplam kredi hacmi ilgili
donem itibariyle 6zellikle de 2013-2018 aras1 olmak lizere goreceli bir istikrarli artig sergilemistir.
2018 yilinda Rahip Brunson krizinin yasandigr donemde ABD tarafindan Tiirkiye aleyhine agiklanan
yaptirimlar neticesinde ABD Dolari/TL kuru ve buna bagli olarak yerel faiz oranlar1 asir1 artis
sergilemisti. Bu donemde yliksek faiz oranlarinin getirdigi yiiksek karlilik imkanindan faydalanmak
isteyen bankalarin kredi musluklarini agmasi neticesinde 2018 yilinda kredi hacminde yapay ve kisa
stireli bir asir1 ylikselme gerceklesmistir. 2019 sonundan 2020 Kasim ayina kadar olan hizli ytikselis
ise biiylik oranda Covid-19 pandemisinin negatif etkilerini kontrol altina alma amaciyla kamu
bankalar tarafindan kullandirilan kredilerden kaynaklidir.

Asagidaki sekilde Tiirk bankacilik sektor bilangosuna ait mevduat kalemi verisi yer
almaktadir:

Sekil 6: Tiirk Bankacilik Sektorii Mevduat (Bin TL) (02-2013 ve 08-2021 Dénemi)
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Kaynak: TCMB (2023).

Yukarida yer alan sekil incelendiginde Tiirk bankacilik sektor bilangosuna ait mevduatlarin
incelenen donem igerisinde genel itibariyle istikrarli olmak {izere artan oranda bir artis sergiledigi
anlasilmaktadir. Sektor bilangosu dahilindeki mevduatlar kaleminin 2018 yilinda yasanan Rahip
Brunson krizi sirasinda kurun asirt artisini frenlemek igin yapilan faiz arttirimlari neticesinde faiz
oranlarinin asir1 sekilde yiikseldigi donemde benzer sekilde hizli bir ylikselis sergiledigi
anlasilmaktadir. Diger yandan, 2021 yilinda uygulanan diisiik faiz politikastyla birlikte mevduatlarda
ayni1 yilda ise ani bir diislis gerceklesmistir.

Asagida yer alan sekilde Subat 2013 ve Agustos 2021 donemi icin Tiirk bankacilik sektoriine
ait 6zkaynaklar kalemi verisi yer almaktadir:
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Sekil 7: Tiirk Bankacilik Sektorii Ozkaynaklar (Bin TL) (02-2013 ve 08-2021 Donemi)
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Kaynak: TCMB (2023).

Bankacilik sektorii 6zkaynaklar verisinin incelenen donemde artis trendinde bulundugu
anlasilmaktadir. Ancak, s6z konusu kalemin Covid-19 salgminin etkilerinin ilk ortaya ¢iktig1 zaman
dilimi olan 2020 y1l1 igerisinde ani bir diisiis yasadig1 goriilmektedir.

2.3. TURK BANKACILIK SEKTORU DIS TICARET KREDILERIi

Tirk bankacilik sektoriinde basta Tiirk Eximbank olmak iizere muhtelif bankalarca
kullandirilan dis ticaret kredileri hem bankacilik sektoriinde hem de dolayli olarak reel sektorde
onemli bir yer tutar. Nitekim dis ticaret kredileriyle dis ticaretin finansmani saglanmakta, bu da reel
iiretimi tegvik edici rol oynamaktadir.

Asagida yer alan Tablo 10°da Tiirkiye’de bankalar tarafindan kullandirilan Ithalat ve Ihracat
Kredileri (Toplam-Milyon TL) verisi yansitilmaktadir:

Tablo 10: Tiirkiye’de Bankalar Tarafindan Kullandirilan ithalat ve ihracat Kredileri
(Toplam-Milyon TL)

yil Toplam fhracat Kredileri Toplam ithalat Kredileri
2013 51.040,85 2.769,88
2014 59.074,89 2.880,76
2015 70.644,84 2.632,28
2016 84.437,83 2.956,82
2017 101.922,04 4.058,63
2018 137.372,18 4.436,08
2019 154.008,30 4.578,30
2020 198.892,29 6.900,03
2021 313.868,94 16.603,42

Kaynak: BDDK, 2022.
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Tablo 10’daki rakamlar géz Oniine alindiginda hem ihracat kredilerinin hem de ithalat
kredilerinin 2013-2021 yillar1 aras1 donemde artis sergiledigi anlasilmaktadir. Asagida yer alan Sekil
8 ve Sekil 9’da ise Tablo 10’da yansitilan verilerin aylik frekanslarla gorsel sunumlari yer almaktadir:

Sekil 8: Thracat Kredileri (02-2013 ve 08-2021 Dénemi) (Milyon TL)
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Kaynak: BDDK, 2022

Sekil 8 incelendiginde ilgili donemde ihracat kredilerinde siirekli bir artis trendi oldugu
goriilmektedir. 2018 son ¢eyregi ve 2019’un ilk yarisinda azalan ihracat kredilerinin 2020 itibariyle
tekrar artisa gectigi anlagilmaktadir.

Asagidaki Sekil 9°da ise Tiirkiye’de ithalat kredi hacmi verisi yansitilmaktadir:
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Sekil 9: Ithalat Kredileri (02-2013 ve 08-2021 Dénemi) (Milyon TL)
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Kaynak: BDDK, 2022

Sekil 9’da yansitildig: iizere ithalat kredilerinin ilgili donemde dalgali bir seyir i¢inde artis
trendi sergiledigi anlagilmaktadir. Ayrica ithalat kredi hacminin kur artisina da paralel bir seyir
izledigi goriilmektedir. Nitekim 2018 yilinda ve de kurun hizlica yiikseldigi 2020 sonrasi donemde
ithalat kredilerinde de ayn1 sekilde artig goriilmiistiir.
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UCUNCU BOLUM
DIS TICARET KREDILERI ILE DIS TICARET HACMIi ARASINDAKI ILISKININ
DENEYSEL OLARAK INCELENMESI

Bu kisimda, oncelikle ilgili literatiir incelenmis olup, literatiir taramasini takiben ise
calismamiz dahilinde gercgeklestirilmis olan ampirik (ekonometrik) analizler yer almaktadir.
Analizler, Tirkiye’de bankacilik sektoriinde faaliyette bulunan bankalar tarafindan saglanan dis
ticaret kredileri (ihracat ve ithalat kredileri) ile Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi arasindaki potansiyel
nedensellik iligkisini ve bu kredilerin Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi lizerindeki olas1 etkisini
aragtirmay1 amaglamaktadir. Bu amaglar dogrultusunda “Granger Nedensellik Testi” ve “En Kiiciik
Kareler zaman serisi regresyon” yontemleri kullanilmistir.

3.1. LITERATUR TARAMASI

“Literatiir taramast”, en genel manada, belirli bir konuyla ilgili bilgilerin kapsamli bir sekilde
anlasilmasini, konunun elestirel bir degerlendirmesinin olusturulmasini ve ayni zamanda bahsi gecen
konunun potansiyel zayifliklarinin ortaya c¢ikarilmasinm1i veya daha fazla arastirilmasi gereken
kavramlarin, teorilerin ve/veya iddialarin sorunsallastirilmasini amaglayan metodolojik bir
yaklagimdir (Boell & Cecez-Kecmanovic, 2015). Bu baglamda, bir anlatisal (sozel) literatiir
taramasinin kullandig: igerikte secici olmasinin, ilerlemeyi ve teorinin gelisimine katki saglamay1
amaglamasinin, bu tarzda bir ¢alismanin miinferit olarak kapsamli olmasindan ¢ok daha 6nemli
oldugu soOylenebilir. Anlatisal literatiir incelemeleri yonetim, finans ve ekonomi ile ilgili bircok
calismada yaygin olarak uygulanmistir (Bkz. Gott vd., 2011; Ricciardi, 2004; Wet, 2005).

Calismanin konusuyla ilgili literatiir tarandiginda dis ticaretin finansmani ve bunun dis ticaret
faaliyetleri lizerindeki etkilerinin incelendigi pek ¢ok calismanin mevcudiyeti s6z konusudur. Eck,
Engemann ve Schnitzer (2014), firmalarin, uluslararasi islemlerle ilgili yiiksek belirsizligi azaltan bir
kalite sinyali islevi gordiigii icin, pesin nakit kullanimini yogun bir sekilde kullandiklarini
gostermektedir. Modellerinde, asimetrik bilgi sorunlari, bu firmalar icin sadece banka finansmani
mevcutsa, daha az tiretken firmalar1 ihracat yapmaktan caydirmaktadir. Ancak, yabanci alicilar
tarafindan avans saglanmasi durumunda asimetrik bilgi sorununu azaltmakta ve bdylece geleneksel
banka finansmani ile ihracat yapamayan firmalarin ihracata katilimini tesvik etmektedir. Bu sonug,
dogal olarak, asimetrik bilgi sorunu islemin gerceklesmesini caydiriyorsa, ihracatgilara pesin nakit
saglayamayan ithalatcilar i¢in ihracat sigortasi saglanabilecegini igermektedir.

Alhatti ve Konak (2022) TCMB ve TUIK’ten temin ettikleri verilerle gerceklestirdikleri
caligmalarinda ithalat ve ihracat ile dis ticarete doniik saglanan krediler arasindaki iliskiyi ampirik
yontemlerle test etmiglerdir. Calismalarinda ihracattan toplam kredilere dogru %5; ithalattan toplam
kredilere dogru %10 anlamlilik diizeyinde nedensellik iliskisi tespit etmislerdir. Caligmada, toplam
kredilerden ihracat ve ithalata dogru herhangi bir nedensellik iligkisi tespit edilememistir.
Gergeklestirdikleri regresyon analizinde ise ihracattaki artigin toplam kredileri azalttigi bulgulanmis,
ithalattaki artig ile toplam krediler arasinda ise istatistiki olarak anlamli bir iliski tespit edilememistir.
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Brunner (2015), resmi ihracat kredisi ve sigorta pazarindaki kusurlarin Afrika ve Asya
bolgelerindeki ticaret biiyiimesi lizerindeki etkisini, 2005-2012 donemi i¢in ii¢ aylik veriler iizerinde
bir panel veri regresyonu kullanarak analiz etmistir. Aragtirma, ihracat kredisi ve sigorta piyasasinin
giiclendirici etkilesiminden ve ticarette ihracat gesitliligi agisindan 6nemli 6l¢iide olumlu bir etki
tespit etmektedir.

Brandi ve Schmitz (2015), 2005-2013 donemi igin dis ticaret finansmaninin mevcudiyetinin
dis ticaret faaliyetleri lizerindeki etkisini arastirmak icin iki asamali bir enstriimantasyon yaklasimi
kullanmaktadir. Ticaret sonuclarinin tek tarafli agirlik modeli, taahhiitlerdeki ylizde bir artisin,
gelecek yil toplam ithalatta yiizde 0,27-0,54’1ik bir artigin takip ettigini gostermektedir. Caligsmaya
gore, saglikll bir ithalatci-ithracatei iliskisini tesvik etmek igin ticari aciklik da onemlidir. Bir tilke
ticarete daha a¢ik oldugunda, daha sik mal aligverisi, giivenilir ithalatgi-ihracatg1 iliskilerini destekler
ve boylece ticaret ortaklari, ticaret finansmani araglarina ¢ok fazla giivenmek zorunda kalmaz.

Agarwal ve Wang (2016), 226 iilke, 94 sektor ve 2007'den 2013’°e uzanan ve 7 yili kapsayan
{ic boyutlu bir panel kullanarak ABD Ihracat-ithalat Bankasi'nin ABD’nin ihracat: {izerindeki etkisini
arastirmustir. Diizey panel veri seti, sonuglari, ABD Ihracat-ithalat Bankasi'nin sektérler i¢inde ve
sektorler arasinda ihracati tesvik etmedeki genel etkisizligini bulgulamistir. Calismada elde edilen
bulgular ayrica, havacilik pargalari ve iiriinleri disindaki sektdrlerin ABD Ihracat-ithalat Bankasi'nin
yetkilerinden yararlanma olasiliginin daha yiiksek oldugunu ve ABD Ihracat-ithalat Bankasi'nin daha
biiyiik isletmelere yonelik yetkilendirmelerinin ihracati tesvik etmede daha etkili gériindiigiinii ortaya
koymaktadir. Bu konu Niepmann ve Schmidt (2016) tarafindan farkli bir bakis agisiyla da
incelenmistir. Niepmann ve Schmidt (2016) teminat mektuplarini ihracatcilar i¢in bir risk azaltici
ara¢ olarak incelemekte ve bankalarin bu garanti araglarini ihra¢ ederek ihracat modellerini nasil
etkiledigini yanitlamaya c¢alismaktadir. Arastirma, bir tilkenin akreditif arzina yonelik bir standart
sapma negatif sokunun, ABD'nin o iilkeye ihracatini yiizde 1,5 oraninda azalttigin1 gostermektedir.
Daha az sayida ABD bankasinin aktif oldugu daha fakir ve daha kii¢iik ekonomili iilkelere yapilan
ihracat, bankalar ticaret finansmani arzlarin1 azalttiginda bundan daha fazla etkilenmektedir. ABD
Thracat-ithalat Bankasi'nin sevkiyatlari sigortalamak igin yaptiklari, bankalarin ihracat i¢in akreditif
vermede yaptiklarinin yerini almaktadir. Bu ikisi ihracati tesvik araglar1 olduklar1 kadar piyasa yapisi
acisindan da rakiplerdir.

Auboin ve Engemann (2014) ise 2005-2011 donemi i¢in ihracat kredi sigortali ticari kredinin
ticaret lizerinde dnemli dl¢lide olumlu bir etkisi oldugunu tespit etmislerdir. Yazarlar, sigortal: ticari
kredinin ticaret iizerindeki etkisinin c¢ok gii¢lii oldugunu ve dongii boyunca sabit kaldigini
bulgulamislardir.

Veer (2014), diinya ¢apinda 183 iilkeye ihracat icin biiylik bir kredi sigortasi sirketinin ve 25
OECD iilkesi i¢in ihracat kredi sigortasinin 1992-2006 donemine ait verileri kullanmistir. Yazar
cesitli ticaret modellerini uygulayarak 6zel ihracat kredi sigortasinin ihracat iizerinde pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli bir etkisi oldugunu bulmustur. Sonuglar, ticaret iizerindeki 6zel ihracat
kredi sigortasi etkisinin, sigortalanan ihracatin degerinden daha biiyiik oldugunu gostermektedir.
Calismanin bulgularina goére ¢arpan etkisi nedeniyle, sigortali ihracatin her bir Euro'su yaklagik 1,3
Euro'luk ilave ihracat iiretmektedir.
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Soylu ve Demirci (2021) ¢alismalarinda Tiirkiye’deki ihracat tesviklerini ve Eximbank’in
sagladig1 kredilerin Tiirkiye’nin ihracat lizerindeki rolii ve Onemini incelemislerdir. Yazarlar,
Eximbank tarafindan saglanan ihracat kredilerinin Tiirkiye’de ihracati olumlu yonde etkiledigi
sonucuna ulagmislardir.

Coskun Ozer (2020) Tiirkiye’de ihracatin tesvikini amagclayan ihracat kredi sigortasinin
ithracata etkisini yillik verilerle korelasyon analizi, regresyon analizi ve Granger nedensellik testi
analiziyle arastirmistir. 2003-2018 doneminin incelendigi ¢aligmada ihracat kredi sigortasinda,
sigortalanan sevkiyat degeriyle dis ticaret hacmi arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir
iliski bulgulanmistir.

3.2.DIS TIiCARET KREDILERIi VE DIS TICARET HACMi ARASINDAKI
ILISKININ DEGERLENDIRILMESI

3.2.1. Amag

Dis ticaret faaliyetlerinin niceligi ve niteligi dis ticaret yapan tilkelerin makro-ekonomik ve
makro-fiskal durumuyla yakindan ilgilidir. Nitekim dis ticaret ulusal ekonomilerin 6nemli bir faaliyet
alanidir. Etkin isleyen bir dis ticaret sisteminin varligi ilkelerin makroekonomik performansi
acisindan 6nemli bir role sahiptir.

Pek cok {ilkede disg ticaret faaliyetleri dis ekonomi politikalar1 ve tesviklerle
desteklenmektedir. Dis ticarete saglanan desteklenmesinin en 6énemlilerinden biri de de dis ticaretin
finansmanidir. Kamu ve 6zel bankalar ile diger finans kurumlari araciligryla saglanana bu destek, dis
ticaretin siirdiiriilmesi ve gelistirilmesi agisindan olduk¢a 6nemlidir. Bankalar, titerim yapan firmalara
dis ticaret kredileri kullandirmak suretiyle bir yandan ticari faaliyetleri desteklerler, diger yandan da
tilkenin dis ticaretinin gelismesine katkida bulunurlar.

Dis ticaret kredileri temel olarak ithalat ve ihracat kredilerinden olusur. Bu agidan ithalat ve
ihracat kredileriyle iilkelerin dig ticaret hacmi arasinda iliski olmasi beklenir. Nitekim bir tilkenin dis
ticaret hacminin finanse edilmesi gereklidir ve dis ticaret kredileri bu gorevi yerine getirir. Iste bu
calisma, Tirkiye’de faaliyette bulunan bankalar tarafindan saglanan dis ticaret kredileri (ihracat ve
ithalat kredileri) ile Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi arasindaki muhtemel nedensellik iliskisini ve ayni
zamanda da dis ticaret Kredilerinin Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi {izerindeki potansiyel etkisini
arastirmay1 amaglamaktadir.

Bu gergevede, ¢alismanin arastirma sorulari sunlardir:

Q) “Tiirkiye 'de faaliyette bulunan bankalar tarafindan saglanan dis ticaret kredileri
(ihracat ve ithalat kredileri) ile Tiirkiye'nin dis ticaret hacmi arasindaki istatistiki
olarak anlamli bir nedensellik iliskisi mevcut mudur?”

(i)  “Soz konusu nedensellik iligkisinin mevcudiyeti halinde bu iligkinin niteligi (yonii) ve
niceligi (rakamsal biiyiikliigii) ne sekildedir?”
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(i) “Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalar tarafindan saglanan dis ticaret kredilerinin
(ihracat ve ithalat kredileri) Tiirkiye 'nin dis ticaret hacmi iizerinde istatistiki olarak
anlamly etkisi mevcut mudur?”

(iv)  “Bu olasi etki mevcut ise bunun niteliksel (yonii) ve niceliksel (rakamsal biiyiikliigii)
ozellikleri ne sekildedir?”

(V) “Tiirkiye’nin dis ticaret politikasinda bankalarin rolii ne sekilde dizayn edilmelidir?”

Ozetle, bu calisma, Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalar tarafindan saglanan dis ticaret
kredileri (ihracat ve ithalat kredileri) ile Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi arasindaki (i) nedensellik
iligkisini ve (ii) bu kredilerin Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi {izerindeki olas1 etkisinin mevcudiyetini
ve bu etkinin yoniinii ve de rakamsal biiyiikliigiinii arastirmay1 amaclamaktadir.

3.2.2. Kapsam

Bu calismada temel amag, Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalar (mevduat bankalari,
katilim, kalkinma ve yatirim bankalar1 ile bunlarin yurt dis1 subeleri) tarafindan saglanan dis ticaret
kredilerinin (ithalat kredileri ve ihracat kredileri) yine Tiirkiye’nin dis ticaret hacmine olasi etkilerinin
ve bu unsurlar arasindaki olast nedensellik iligkisinin arastirilmast oldugundan diger iilkeler
calismadan diglanmistir. Nitekim calismanin konusu ve analizi icin Ornek iilke olarak Tiirkiye
secilmistir. Ayrica, ampirik modellere yalnizca Tiirkiye’deki bankalar dahil edilmis olup yabanci
iilkelerdeki bankalar ve bunlar tarafindan saglanan dis ticaret kredileri analiz dahilinde
bulunmamaktadir. Calismada, dis ticaret kredisi saglayan tiim bankalar (mevduat bankalari, katilim,
kalkinma ve yatirim bankalari ile bunlarin yurt dis1 subeleri dahil) incelenmis olup, dis ticaret kredisi
saglamayan banka ve finans kurumlar1 ise ¢alismanin disinda tutulmustur. Bunun disinda, Tiirkiye’de
olsa dahi bankalarin disinda kalan kisi ve/veya kurumlarca saglanan her nevi kredi ve/veya benzeri
iirlin ¢alismanin kapsami diginda tutulmustur. Calismada Subat-2013 ile Agustos-2021 tarihleri arasi
donem incelenmistir. Calismada hem miimkiin olan en giincel veriler kullanilmistir hem de kapsamli
ampirik analizler neticesinde elde edilen bulgular teorik agiklamalar ve yaklagimlarla desteklenmistir.

3.3. METODOLOJI

Calismamizda, caligmanin kapsami dahilinde dis ticaret kredileri ile dis ticaret hacmi
arasindaki potansiyel bir nedensellik iliskisinin mevcudiyetinin ve bu olas1 nedensellik iligkisinin
nitelik ve nicelik yoniinden Ozelliklerinin tespit edilmesi amaciyla ampirik metodoloji olarak
“Granger Nedensellik Testi” uygulanmistir. Nitekim Granger Nedensellik Testi, bir zaman serisinin
bagka bir zaman serisini tahmininde kullanislh olup olmadigimin bir istatistiksel hipotez sinama
yontemidir.

Diger yandan, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyette bulunan bankalar tarafindan saglanan dig
ticaret kredilerinin (ihracat ve ithalat kredileri) Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi lizerindeki olas1 etkisi,
bu potansiyel etkinin istatistiki olarak anlamlilig1 ile etkinin yonii ve rakamsal biiyiikliigiiniin tespiti
icin ise “En Kiiciik Kareler zaman serisi regresyon” yontemine basvurulmustur. Her iki ampirik
analiz i¢in E-views 12 programindan faydalanilmistir.
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Hem teorik altyapinin yetersiz oldugu bilim alanlarinin mevcudiyeti hem de nicel yontemlerin
artan popiilaritesi, arastirmacilarin ¢aligmalarinda ampirik analizleri daha fazla tercih etmeleriyle
sonuglanmustir. “Granger-Nedensellik Testi” de ge¢miste oldugu gibi giiniimiizde de aragtirmacilar
tarafindan sik kullanilan ampirik yontemlerdendir. Hoover (2006), Granger-Nedensellik Testi’nin
ekonomide nedensellige yonelik en etkili yaklasim oldugunu belirtmistir.

“Granger-nedensellik” kavraminin en temel ve basit tanimi yontemin teorisyeni olan Clive
W.J. Granger tarafindan yapilmistir (Granger, 1980: 334): “B’nin, kendi ge¢mis verilerine ve A 'nin
gegcmiy verilerine bagl olma olasiligi, B’ nin yalnizca kendi ge¢mis verilerine bagh olma olasiligina
esit degilse, bir zaman serisi degiskeni olan A, B’ye neden olur”. Diger bir ifadeyle, “A ’dan B’ye
dogru Granger nedensellik” mevcuttur.

Granger’in nedensellik tanimi (Granger, 1980) “ge¢cmisin ve simdinin gelecege neden
olabilecegini; ancak, gelecegin ge¢mise neden olamayacaginy” varsayar. Granger’in (1980) diger bir
temel varsayimi ise, “tiim nedensel iliskilerin zaman boyunca kendi dogrultusunda sabit kalacagr”dir.

Calismada ayrica EKK Zaman Serisi Regresyon yontemi de kullanilmigtir. “Regresyon”
terimi ilk kez Francis Galton (1886) tarafindan ortaya atilmistir (Gujarati, 2004: 17). Galton (1886)
calismasinda, “uzun boylu ebeveynlerin uzun boylu ¢ocuklara ve kisa boylu ebeveynlerin kisa
cocuklara sahip olma egilimi olmasina ragmen, belirli bir boydaki ebeveynlerden dogan ¢ocuklarin
ortalama boyunun hareket etme veya bir biitiin olarak popiilasyonun ortalama boyuna dogru
yvaklagsma egiliminde oldugunu” tespit etmistir. Baska bir deyisle, Galton’a (1886) gore “alisiimadik
derecede uzun veya alisilmadik derecede kisa ebeveynlerin ¢ocuklarimin boylari, popiilasyonun
ortalama boyuna dogru hareket etme” egilimindedir.

Galton (1886) tarafindan ortaya atilmig olan bu evrensel regresyon yasasi, aile gruplarinin
liyelerinin boylarinin binden fazla kaydini toplayan Karl Pearson (1903) tarafindan da dogrulanmustir.
Pearson (1903) calismasinda “bir grup uzun boylu babanmin ogullarimin ortalama boyunun,
babalarinin boyundan daha kisa oldugunu” bulgulamistir. Ayrica, “bir grup kisa boylu babanin
ogullarimin ortalama boyu, babalarimin boyundan daha uzun” oldugunu da tespit etmistir. Boylece,
uzun boylu ve kisa boylu ogullar, toplumdaki tiim erkeklerin ortalama boyuna dogru yaklastigi
anlasilmaktadir.

Bununla birlikte, “regresyon” teriminin modern yorumu ise yukaridaki tanimlamalardan
oldukg¢a farklidir. Genel anlamda, Regresyon analizinin, bir degiskenin (bagimli degisken) bir veya
daha fazla diger degiskene (agiklayict degiskenler) bagimliliginin incelenmesiyle alakali oldugu
sOylenebilir (Gujarati, 2004: 18). Bu yontemin kullanildigi bir analizin amaci, agiklayic
degisken(ler)in bilinen veya sabit degerleri temelinde bagimli degiskenin ortalama degerini tahmin
etmektir (Gujarati, 2004: 31). Diger yandan, bir “zaman serisi”, “bir degiskenin farkli zamanlarda
aldigi degerlerden olusan bir dizi gézlem”dir. Bu tir “veriler giinliik, haftalik, aylik veya yillik gibi
diizenli zaman araliklarinda” toplanabilir. (Gujarati, 2004: 25).
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3.4. GRANGER NEDENSELLIK TESTi BULGULARI
3.4.1. Veri

Bu analizde Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde faaliyette bulunan mevduat bankalar: ile
katilim, kalkinma ve yatirnm bankalariin (yurt dist subeleri dahil) sagladiklar1 dis ticaret kredileri
(ihracat ve ithalat kredilerinin toplami) ile Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi verileri kullanilmistir. Dig
ticaret kredilerine iliskin veriler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'ndan (BDDK),
Tirkiye’nin dis ticaret hacmi verisi ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) veri tabani
olan EVDS’den elde edilmistir. (BDDK, 2022; TCMB, 2022a). Analizlerde kullanilan veriler aylik
bazdadir. Analizde hem giincel donemin incelenmesi hem de incelenen zaman diliminin maksimum
uzunlukta olmasi amaglanmistir. Bu cergevede, verilerin mevcudiyeti (erisilebilirligi) dahilinde
analiz kapsaminda incelenen donem Subat-2013 ile Agustos-2021 tarihleri arasi donemi
kapsamaktadir.

3.4.2. Betimleyici Istatistikler

Bu alt baslik dahilinde Granger Nedensellik Testi dahilinde kullanilmis olan verilere ait
gorseller sunulmustur. Bu baglamda, asagida yer alan Sekil 10 ve Sekil 11 sirastyla Tiirkiye’nin dis
ticaret hacmine ve Tiirk bankacilik sektorii tarafindan saglanan dis ticaret kredilerine iliskin gorselleri
yansitmaktadir.

Sekil 10: Tiirkiye’nin Dis Ticaret Hacmi
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Kaynak: TCMB, 2022a.
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Sekil 11: Dis Ticaret Kredileri (Tiirk Bankacilik Sektorii)
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Kaynak: BDDK, 2022.

Asagida yer alan Tablo 11°’de serilere iliskin betimleyici istatistikler yer almaktadir.
Betimleyici istatistikler seriler hakkinda temel bilgiler saglar ve bir 6n veri niteligi arz eder:

Tablo 11: Degiskenlere iliskin Betimleyici Istatistikler

DIS TICARET HACMi DIS TICARET KREDILERI
Ortalama 158081.9 115240.4
Medyan 140537.9 97681.36
Maksimum 294003.3 249594.3
Minimum 84730.01 43455.01
Std. Sapma 60021.61 59144.23
Carpikhk 0.675742 0.685459
Basikhk 2.214986 2.226225
Jarque-Bera 10.58526 10.73863
Olasilik 0.005029 0.004657
Gozlem 104 104

Yukarida yer alan tablo incelendiginde, aylik bazda toplanan verilerden olusan serilerin her
birinin toplamda 104 gbzlemden olustugu anlasilmaktadir. Bununla birlikte, dig ticaret hacmi
verisinin ortalamasi1 158.081 iken dis ticaret kredilerine iliskin serinin ortalamasinin ise 115.240
oldugu goriilmektedir.

3.4.3. Birim Kok Testleri

Analizde yararlanilan serilerin Oncelikle duraganlik simamalart gerceklestirilmistir.
Duraganlik sinamasi birim kok testleri yardimiyla gerceklestirilir. Bu amag¢ dogrultusunda, her bir
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seri i¢in ayr1 ayr1 ADF (Augmented Dickey—Fuller Testi) ve PP (Phillips-Perron Testi) birim kok
testleri uygulanmstir.

ADF ve PP birim kok testlerine iliskin temel hipotezler asagidaki sekildedir:
Ho: Seride birim kok vardir (Seri duragan degildir).
Ha: Seride birim kok yoktur (Seri duragandir).

Serilerin nihai analiz yapilmadan 6nce dogal logaritmalar1 alinmis ve bu sekilde modele dahil
edilmislerdir. Dogal logaritma “In” olarak ifade edilir. Logaritma dosiimii genellikle analiste birakilir
ve bu doniisiime istatistiksel modellemenin amaglarina bagli olarak karar verilir.

Stirekli veriler ¢an egrisini takip etmiyorsa bu veri logaritma doniisimi ile miimkiin
oldugunca “normal” (normal dagilimli) hale getirilebilir (Coskun vd., 2016: 67). Boylece, bu veriler
ile elde edilen ampirik bulgularin daha saglikli olmasi beklenir. Bagka bir ifadeyle, logaritma
donlistimii, orijinal verinin “carpikligini azaltir veya ortadan kaldiry”. Logaritma doniisimi
uygulanarak elde edilen yeni veride artik ivmelenmeler izlenir. Diger bir deyisle, logaritmasi alinmis
verilerde mutlak artislar degil ivmedeki artislar (oransal degisimler) gozlemlenir ve modele iliskin
bulgular da oransal olarak yorumlanir. Dolayisiyla, ampirik modellerde logaritmasi alinmis
degiskenlerin oransal degisim olarak yorumlanmasi gerekir.

Uygulanan birim kok testlerine ait bulgular asagidaki Tablo 12°de yansitilmistir:

Tablo 12: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuclar:

Sabitli ve Trendli Model Sonuclar:
ADFtest | Olasilik PP testist. | Olasilik Degeri
ist. Degeri
InDIS TICARET HACMI -2.5475 | 0.3052 2.7803 0.2080
A InDIS TICARET HACMI* -9.0273 | 0.0000 -8.9977 0.0000
InDIS TICARET KREDILERI -2.9131 | 0.1628 -3.0985 0.1122
A InDIS TICARET KREDILERi* 9.1423 0.0000 -9.0986 0.0000

Not: “*” Serinin farkinda duragan oldugunu aksi takdirde serinin seviyesinde duragan oldugunu géstermektedir.

Degiskenlere iliskin gergeklestirilen ADF ve PP birim kok test sonuglari incelendiginde,
seride birim kokiin var oldugunu yani serinin duragan olmadigini gdsteren sifir hipotezi InDIS
TICARET HACMI ve InDIS TICARET KREDILERI degiskenlerinde reddedilememistir. Bu
sebeple, bu degiskenler modelde serilerin birinci fark: alinmak suretiyle kullanilmustir.
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3.4.4. VAR (12) Modeli

Granger nedensellik testine gegmeden dnce uygun gecikmeye sahip VAR modelinin tespit
edilmesi gerekir. Bilgi kriteri sonuglarina gore bir gecikmeye sahip VAR (1) modeli uygun olarak
tespit edilmistir. Fakat VAR (1) modeli otokorelasyon, degisen varyans ve kararlilik testinden
gecemediginden, tiim bu testlerden gecen VAR (12) uygun gecikmeye sahip VAR modeli olarak
tespit edilmistir. Asagida yer alan Tablo 13’te uygun gecikmeye sahip VAR (12) modeli
yansitilmaktadir.

Tablo 13: Uygun Gecikmeye Sahip VAR (12) Modeli

D(LNDTH) D(LNDTK)

D(LNDTH(-1)) 1594871 1.809333
(1.30093) (1.70153)

[ 1.22594] [ 1.06336]

D(LNDTH(-2)) -1.026047 -1.456333
(1.31491) (1.71981)

[-0.78032] [-0.84680]

D(LNDTH(-3)) -0.175636 -0.250023
(1.33013) (1.73971)

[-0.13204] [-0.14372]

D(LNDTH(-4)) -0.518524 -0.811497
(1.32377) (1.73139)

[-0.39170] [-0.46870]

D(LNDTH(-5)) -0.219290 -0.427817
(1.27987) (1.67398)

[-0.17134] [-0.25557]

D(LNDTH(-6)) -1511233 -2.044894
(1.23370) (1.61359)

[-1.22496] [-1.26729]

D(LNDTH(-7)) 1444292 2.012682
(1.22821) (1.60641)

[ 1.17593] [ 1.25290]

D(LNDTH(-8)) 0.447793 0.514178
(1.22062) (1.59648)

[ 0.36686] [ 0.32207]

D(LNDTH(-9)) -0.180864 0.033980
(1.23734) (1.61835)

[-0.14617] [ 0.02100]

D(LNDTH(-10)) -0.047562 0.083760
(1.23334) (1.61312)

[-0.03856] [ 0.05192]

D(LNDTH(-11)) 0.696359 0.935487
(1.22810) (1.60627)

[ 0.56702] [ 0.58240]

D(LNDTH(-12)) 1.262350 1444226
(1.21019) (1.58284)

[ 1.04310] [ 0.91243]

D(LNDTK(-1)) -1.147582 -1.297516
(0.99317) (1.29900)

[-1.15547] [-0.99886]

D(LNDTK(-2)) 0.726215 1.037016
(0.99889) (1.30647)

[ 0.72702] [ 0.79375]

D(LNDTK(-3)) 0.065725 0.093066
(1.00855) (1.31011)
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[ 0.06517] [ 0.07055]

D(LNDTK(-4)) 0.302431 0.504909
(1.00272) (1.31149)

[ 0.30161] [ 0.38499]

D(LNDTK(-5)) 0.120807 0.264578
(0.96937) (1.26786)

[ 0.12462] [ 0.20868]

D(LNDTK(-6)) 1.098529 1.490407
(0.92991) (1.21626)

[ 1.18133] [ 1.22540]

D(LNDTK(-7)) -1.055257 -1.487691
(0.92486) (1.20965)

[-1.14099] [-1.22985]

D(LNDTK(-8)) -0.504717 -0.601966
(0.91889) (1.20184)

[-0.54927] [-0.50087]

D(LNDTK(-9)) 0.108338 -0.067905
(0.93132) (1.21810)

[ 0.11633] [-0.05575]

D(LNDTK(-10)) 0.048306 -0.056232
(0.92694) (1.21237)

[ 0.05211] [-0.04638]

D(LNDTK(-11)) -0.680402 -0.911675
(0.92305) (1.20728)

[-0.73712] [-0.75515]

D(LNDTK(-12)) -0.937236 -1.075776
(0.91255) (1.19354)

[-1.02706] [-0.90133]

C 0.022437 0.030315
(0.00751) (0.00982)

[ 2.98917] [ 3.08786]

Bu cercevede, VAR (12) modeline iliskin otokorelasyon, degisen varyans ve kararlilik
sonuclar1 agagida yer alan Tablo 14’te yansitilmistir:

Tablo 14: VAR (12) Modeli Otokorelasyon Sonuglari

Gecikme LRE* ist df Olas. Rao F-ist. df Olas.
1 5.661988 4 0.2259 1.436126 (4, 126.0) 0.2259
2 3.628893 4 0.4586 0.913063 (4, 126.0) 0.4586
3 2.736216 4 0.6029 0.686032 (4, 126.0) 0.6029
4 3.547575 4 0.4707 0.892315 (4, 126.0) 0.4707
5 1.651401 4 0.7995 0.412274 (4, 126.0) 0.7995
6 2.252471 4 0.6894 0.563667 (4, 126.0) 0.6895
7 3.014459 4 0.5554 0.756625 (4, 126.0) 0.5554
8 3.356852 4 0.5000 0.843706 (4, 126.0) 0.5000
9 2.063857 4 0.7240 0.516084 (4, 126.0) 0.7240
10 3.386658 4 0.4953 0.851298 (4, 126.0) 0.4953
11 4.284107 4 0.3689 1.080719 (4, 126.0) 0.3689
12 4.246440 4 0.3737 1.071057 (4, 126.0) 0.3737

Otokorelasyon testine iligkin hipotezler agagidaki gibidir:
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Ho: Otokorelasyon yoktur.
Hi: Otokorelasyon vardir.

Yukarida yer alan Tablo 14’te sunulan olasilik degerleri incelendiginde Ho hipotezinin
reddedilemez oldugu (olasilik degerleri > 0.10) baska bir ifadeyle, VAR (12) modelinde
otokorelasyon bulunmadigi sonucuna ulagilmistir.

3.4.5. VAR (12) Modeli Degisen Varyans Testi Sonug¢lari

Uygun model secildikten sonra ayrica degisen varyans sinamasi gerceklestirilmistir. Degisen
varyans sinamasina iligskin bulgular asagida yer alan Tablo 15’te sunulmustur:

Tablo 15: Degisen Varyans Testi

X?istatistigi Serbestlik Derecesi Olasihk
144.8685 144 0.4640

Degisen Varyans testine iligkin temel hipotezler asagidaki gibidir:
Ho: Degisen Varyans yoktur.
Hi: Degisen Varyans vardir.

Degisen varyans testine iligkin olasilik degerleri incelendiginde Ho hipotezinin reddedilemez
oldugu, baska bir ifadeyle, VAR (12) modelinde degisen varyans olmadig tespit edilmektedir.

3.4.6. VAR (12) Modeline Iliskin Kararlihk Kosullar

Asagida yer alan Tablo 16’da ise VAR (12) modeline iliskin kararlilik kosullarina iliskin
sonuglar yansitilmistir:

Tablo 16: VAR (12) Modeline iliskin Kararhlik Kosullar1 Sonuclar:

Kokler Modiiliis
0.886214 + 0.290270i 0.932541
0.886214 - 0.290270i 0.932541

-0.926191 0.926191
0.487889 + 0.784269i 0.923641
0.487889 - 0.784269i 0.923641
-0.786836 - 0.470705i 0.916882
-0.786836 + 0.470705i 0.916882
-0.333370 - 0.828467i 0.893024
-0.333370 + 0.828467i 0.893024
-0.007171 + 0.892220i 0.892249
-0.007171 - 0.892220i 0.892249
0.784090 + 0.393570i 0.877323
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0.784090 - 0.393570i 0.877323
0.527400 + 0.674359i 0.856102
0.527400 - 0.674359i 0.856102

0.849949 0.849949
0.170650 - 0.828152i 0.845551
0.170650 + 0.828152i 0.845551
-0.458984 + 0.669714i 0.811901
-0.458984 - 0.669714i 0.811901

-0.807285 0.807285
-0.623445 + 0.449292i 0.768471
-0.623445 - 0.449292i 0.768471

-0.111991 0.111991

Sekil 12: VAR 12 Modeli Otoregresif Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

1.5
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0.5 . .

0.0 oo e PY

-1.0
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VAR (12) modeli istikrar kosulu sonuglarina gére uygun gecikmeye sahip VAR (12)
modelinin istikrar kogsulunu saglamasi i¢in modiiliis degerlerinin 1’den kiigiik olmas1 gerekmektedir.
Modiiliis degerleri incelendiginde bunlarin 1’den kiigiik oldugu ve boylece VAR (12) modelinin
istikrar kosulunun saglandig: tespit edilmistir. Ayrica, VAR 12 Modeli Otoregresif Karakteristik
Polinomunun Ters Kokleri seklinde de ayn1 sonug goriilmektedir.

3.4.7. Granger Nedensellik Testi Sonuclari

Diyagnostik testlerin gerceklestirilmesini takiben Granger Nedensellik Testi uygulanmustir.
Bu baglamda, uygulanan Granger Nedensellik Testine iligkin hipotezler asagidaki gibidir:

Ho: LNDIS TICARET KREDILERI LNDIS TICARET HACMI nin Granger nedeni degildir

Hi: LNDIS TICARET KREDILERI LNDIS TICARET HACMI’nin Granger nedenidir.
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Tablo 17: Granger Nedensellik Testi Bulgular:

Bagimh Degisken : LNDIS TICARET HACMI
XZistatistigi Olasihk
LNDIS TICARET KREDILERI »LNDIS TICARET HACMI 6.269 0.0403
LNDIS TICARET HACMI LNDIS TICARET KREDILER] 7.750 0.0476

Yukarida yer alan Tablo 17°de yansitilan Granger Nedensellik Testi sonuglarina gore dis
ticaret kredilerinden dis ticaret hacmine istatistiki olarak anlamli yaklasik %35 diizeyinde Granger
Nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Benzer sekilde, dis ticaret hacminden dis ticaret kredilerine
dogru istatistiki olarak anlamli %5 diizeyinde Granger Nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Sonug itibariyle, Granger Nedensellik Testi bulgularina gore Tiirk bankacilik sektoriinde
faaliyet gosteren bankalar tarafindan saglanan dis ticaret kredileri ile Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi
arasinda %?5 istatistiki anlamlilik diizeyinde karsilikli nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

3.5. EN KUCUK KARELER ZAMAN SERiSI REGRESYON ANALIZI

Calismada, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyette bulunan bankalar tarafindan saglanan dis
ticaret kredilerinin (ihracat ve ithalat kredilerinin toplami) Tirkiye’nin dis ticaret hacmi {izerindeki
olasi etkisi ile bu etkinin yonii ve rakamsal biiyiikliigliniin tespiti i¢in “En Kiiciik Kareler zaman serisi
regresyon” yontemine basvurulmustur. Bahsi gecen analize iligkin bulgular bu baslik altinda
incelenmistir.

3.5.1. Ekonometrik Model

Calisma dahilinde uygulanan ampirik metotlardan biri olan En Kiigiik Kareler zaman serisi
coklu regresyon analizi ¢ergevesinde kurulan temel ekonometrik model asagidaki gibidir:

INDTH = a + A1InDTK + BoFAIZ + p3sKUR + B4lnIMK + fsinfHREND +
BsCOVID + et

Yukaridaki ekonometrik modelde “DTH” bagimli degiskendir ve Tiirkiye’nin dig ticaret
hacmini yansitmaktadir. Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyette bulunan bankalar tarafindan saglanan
dis ticaret kredilerinin (ihracat ve ithalat kredilerinin toplami) Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi
tizerindeki olas1 etkisi ise “DTK” ile sembolize edilmis olan Tiirk bankacilik sektorii tarafindan
saglanan dig ticaret kredileri degiskeni vasitastyla tespit edilecektir. Bununla birlikte, modelin bir
biitiin olarak anlamliliginin ve de agiklayiciliginin (modeldeki acgiklayic1 degiskenlerin bagimh
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degiskeni aciklama giiciliniin/seviyesinin) daha yiliksek olmasi i¢in ekonometrik modele bagiml
degiskeni etkilemesi beklenen baska agiklayici degiskenler de eklenmistir. Nitekim Tiirkiye’nin dis
ticaret hacmini etkileyen tek faktdr Tiirk bankacilik sektdriinde faaliyette bulunan bankalar tarafindan
saglanan dis ticaret kredileri (ihracat ve ithalat kredilerinin toplami) degildir. Bu uygulama, ayni
zamanda, kurulan ekonometrik modelde olusabilecek olas1 bir “dislanan degisken sapmasi”® hatasina
kars1 da bir onlem niteligindedir. Boylece ampirik model daha saglikli sonuclar verecek sekilde
gelistirilmistir. Bu amag¢ dogrultusunda, dis ticaret hacmini etkilemesi beklenen diger agiklayici
degiskenlerden (kontrol degiskenleri) “FAIZ” Tiirkiye’de bankalarca acilan kredilerin agirhikli faiz
oranmi, “KUR” Tiirk Liras1t ve ABD Dolar1 kurunu, “/MK> Tiirkiye’de imalat sanayi kapasite
kullanim oranmimi, “/HREND” Tiirkiye’ye iliskin ihracat birim deger endeksini temsil etmektedir.
Modele; DTK, IMK ve IHREND serilerinin dogal logaritmik versiyonlar1 eklenmistir. COVID
degiskeni ise Covid-19 salginini1 temsilen modele dahil edilmis olup pandeminin basladigi 01-2020
ile asinin bulundugu 08-2021 tarihleri aras1 1 diger donemlerde 0 degerini alan kukla degiskendir.
Ampirik modelde yer alan “a” ve “&” terimleri ise sirasiyla sabit terimi ve hata terimini sembolize
etmektedir.

3.5.2. Veri

Ekonometrik analiz dahilinde kullanilan verilerden olan Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi (DTH),
Tiirkiye’de bankalarca agilan kredilerin agirlikli faiz orani (FAIZ), Tirk Lirast ve ABD Dolar1 kuru
(KUR), Tiirkiye’de imalat sanayi kapasite kullanim oran1 (IMK) ve Tiirkiye’ye iliskin ihracat birim
deger endeksi (IHREND) verileri TCMB’nin veri taban1 olan EVDS’den; Tiirk bankacilik sektorii
tarafindan saglanan dis ticaret kredileri (DTK) ise BDDK’dan elde edilmistir (BDDK, 2022; TCMB,
2022b). Veriler aylik bazda olup Subat-2013 ile Agustos-2021 tarihleri aras1 donemi kapsamaktadir.

3.5.3. Betimleyici Istatistikler

Asagida En Kiiciik Kareler zaman serisi ¢oklu regresyon analizi dahilinde kullanilmis olan
verilere ait gorseller yer almaktadir:

6 Bkz. “Omitted Variable Bias”.
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Sekil 13: Tiirkiye’nin Dis Ticaret Hacmi
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Sekil 14: Tiirk Bankacilik Sektorii Tarafindan Saglanan Dis Ticaret Kredileri
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Sekil 15: Tiirkiye’de Bankalarca Kredilere Acilan Agirhikh Faiz Oram
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Sekil 16: TL/ABD Dolar1 Kuru

LB L L L L L I

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

44



Tiirkiyve 'deki Bankalar Tarafindan Kullandirilan Dis Ticaret Kredilerinin Dis Ticaret Hacmine Etkisi

Sekil 17: Tiirkiye’de imalat Sanayi Kapasite Kullanim Oram
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Sekil 18: Tiirkiye’ye fliskin Thracat Birim Deger Endeksi
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Asagida yer alan Tablo 18’de ise serilere iligkin betimleyici istatistikler yer almaktadir.
Betimleyici istatistikler seriler hakkinda temel bilgiler saglar ve bir 6n veri niteligindedir.
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Tablo 18: Betimleyici Istatistikler

DTH DTK FAIZ KUR IMK THREND
Ortalama 158081.9 115240.4 18.67810 4.191757 76.10288 101.1984
Medyan 140537.9 97681.36 17.33000 3.561864 76.60000 98.21836

Maksimum 294003.3 249594.3 38.72000 8.612941 79.90000 117.5235
Minimum 84730.01 43455.01 10.60800 1.763859 61.60000 90.52318
Std. Sapma 60021.61 59144.23 5.447959 2.018335 2.773609 7.718585
Carpikhk 0.675742 0.685459 1.563531 0.653239 -2.923511 0.836767

Basiklik 2.214986 2.226225 5.556076 2.171497 14.94814 2.255498
Jarque-Bera 10.58526 10.73863 70.68552 10.37097 766.7646 14.53832

Olasiik 0.005029 0.004657 0.000000 0.005597 0.000000 0.000697

Gozlem 104 104 104 104 104 104

Yukaridaki degiskenlere iliskin tanimlayici istatistik tablosunda; Dis Ticaret Hacmi (DTH),
Dis Ticaret Kredileri (DTK), Bankalarca agilan kredilere agirlikli faiz orami (FAIZ), Dolar kuru
(KUR), imalat Sanayi Kapasite Kullanim Oran1 (IMK) ve Ihracat Birim Deger Endeksi (IHREND)
gosterilmektedir.

Yukaridaki tablo incelendiginde aylik bazda toplanan verilerden olusan serilerin her birinin
toplamda 104 gozlemden olustugu anlagilmaktadir. Analiz kapsaminda bagimli degisken olarak
kullanilacak olan DTH’nin en yiiksek degerinin 294003.3 ve en kiiciik degerinin ise 84730.01 oldugu
goriilmektedir. Ayrica DTK degiskeninin bu donemde ortalamasiin 115240.4 oldugu ve en biiytik
degerinin 249594.3 en kii¢iik degerinin ise 43455.01 oldugu da tabloda yansitilmaktadir.

3.5.4. Korelasyon Analizi

Asagida yer alan Tablo 19’da degiskenlere iliskin korelasyon analizi sonuglari
gosterilmektedir.
Tablo 19: Korelasyon Analizi

DTH DTK FAIZ KUR IMK IHREND
DTH 1
DTK 0.74 1
FAIZ 0.52 0.53 1
KUR 0.78 0.73 0.50 1
IMK -0.28 -0.26 0.11 -0.30 1
IHREND -0.61 -0.65 -0.33 -0.54 0.09 1

Korelasyon analizi neticesinde bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon orani 0.80 ve {izeri
oldugunda ¢oklu bagint1 sorunu ortaya ¢ikabilmektedir. Bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon
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tablosu incelendiginde bu oraninin herhangi iki degisken arasinda 0.80 ve {izeri olmadigindan dolay1
bagimsiz degiskenlerle olusturulacak modelde c¢oklu dogrusal baginti sorununun olmadigi
anlasilmaktadir.

3.5.5. Varyans Sisirme Faktor (VIF) Analizi Sonuc¢lari

Bagimsiz degiskenler arasinda c¢oklu dogrusal baginti sorunu olup olmadiginin tespit
edilmesinde kullanilan bir de baska analiz ise VIF (Varyans Inflation Factor) analizidir. Asagidaki
Tablo 20 degiskenlere iliskin varyans sisirme faktor (VIF) analizi sonuglar1 yansitilmistir.

Tablo 20: Varyans Sisirme Faktor (VIF) Analizi Sonug¢lar:

Katsayi Merkezsiz Merkezi

Degiskenler Varyansi VIF VIF
DTK 6.25E-05 19657.38 4.21686
FAIZ 2.24E-08 19.97002 1.551860
KUR 3.30E-06 168.4595 3.45755
IMK 0.000362 16047.33 1.268152
IHREND 0.000195 9805.694 2.509483

C 0.022844 53936.56 NA

VIF analizi sonucunda VIF degeri 5’ten biiyiik bir degisken oldugu takdirde ¢oklu dogrusal
bagint1 sorununa sebep olmamasi i¢in bu degiskene analizde yer verilmemesi gerekir.

Yukaridaki VIF tablosu incelendiginde Merkezi VIF degerlerinin 5’in iizerinde olmadig,
dolayisiyla da bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu baginti sorunu bulunmadigi goriilmektedir.

3.5.6. Birim Kok Testi Sonuclari

Seriler analize kosulmadan Once duraganlik sinamalar1 gergeklestirilmistir. Duraganlik
sinamasit birim kok testleri yardimiyla gerceklestirilir. Analiz kapsaminda kullanilan serilerin
duraganliginin arastirilmasinda ADF (Augmented Dickey Fuller) ve PP (Phillips-Perron) birim kok
testleri uygulanmistir.

ADF ve PP birim kok testlerine iliskin temel hipotezler asagidaki sekildedir:
Ho: Seride birim kok vardir (Seri duragan degildir).
Hi: Seride birim kok yoktur (Seri duragandir).

Uygulanan birim kok testlerine ait bulgular agagidaki Tablo 21°de yansitilmistir:
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Tablo 21: Birim Kok Testi Sonuclar:

PP ADF
Deglsken Sabitli ve Trendli Sabitli ve Trendli Sonug
(Olasilik Degeri) (Olasilik Degeri)

DTH -2.7803 (0.20) -2.5475(0.30) Duragan Degil
ADTH -8.9977 (0.00) 9.0273 (0.00) Duragan
DTK -3.0985 (0.11) -2.9131 (0.16) Duragan Degil
ADTK 9.0986 (0.00) -9.1423(0.00) Duragan
FAIZ -2.1119 (0.53) -3.3824 (0.056) Duragan Degil
AFAIZ -4.7325 (0.00) -5.7765 (0.00) Duragan

KUR -1.4622 (0.83) -1.6580 (0.76) Duragan Degil
AKUR -7.0132 (0.00) -8.8430 (0.00) Duragan
IMK -3.4727 (0.04) -4.2086 (0.006) Duragan
AIMK -10.5050 (0.00) -9.0690(0.00) Duragan
IHREND -0.5517 (0.97) -0.4036 (0.98) Duragan Degil
ATHREND -7.8836 (0.00) 8.2629 (0.00) Duragan

Degiskenlere iliskin gergeklestirilen ADF ve PP birim kok test sonuglari incelendiginde,

seride birim kokiin var oldugunu yani serinin duragan olmadigini gdsteren sifir hipotezi (Ho) DTH,
DTK, FAiZ, KUR ve IHREND degiskenlerinde reddedilememistir. Baska bir ifadeyle, bu
degiskenler birim kdoke sahip olup seviyelerinde duragan degildir. Dolayisiyla, olasi bir sahte
regresyon sorunundan kaginabilmek i¢in bu degiskenler modele dahil edilmeden 6nce degiskenlerin
birinci farki alinmali ve seriler modelde bu sekilde kullaniimalidir. IMK degiskeninin ise seviyesinde
duragan oldugu tespit edilmistir. Bu ylizden bu degisken, olusturulan ekonometrik modelde seviye
degerleriyle kullanilmistir.

3.5.7. Modele iliskin Otokorelasyon Testi Sonuclari

Nihai modele gecilmeden uygulanan diyagnostik testlerinden biri de otokorelasyon testidir.
Otokorelasyon testine iligkin hipotezler asagidaki sekildedir:

Ho: Modelde otokorelasyon yoktur.
Hi: Modelde otokorelasyon vardir.

Tablo 22: Breusch-Godfrey Otokorelasyon Testi Sonuclar:
0.503533] Olas. F (6,90)
3.345296| Olas. Chi-Square (6)

0.8042
0.7644

F-istatistigi

LM-istatistigi
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Yukarida yer alan tablodaki olasilik degerleri incelendiginde (olasilik degerleri 0.10’dan
biiytlik oldugu i¢in) Ho hipotezi reddedilemez, bagka bir ifadeyle, olusturulan modelde otokorelasyon
olmadig1 bulgulanmustir.

3.5.8. Modele iliskin Degisen Varyans Testi Sonuclar
White Degisen Varyans testine iligskin hipotezler asagidaki gibidir:

Ho: Modelde Degisen Varyans yoktur.

Hi: Modelde Degisen Varyans vardir.

Tablo 23: White Degisen Varyans Testi Sonuclari

F-Istatistigi 16.28111| Olas. F (6,96) 0.0000

LM -istatistigi 51.94848) Olas. Chi-Square(6) 0.0000

White Degisen Varyans testi Sonuglarina iligkin olasilik (prob.) degerleri incelendiginde Ho
hipotezi reddedilmekte (olasilik degerleri <0.10 oldugu i¢in) ve alternatif hipotez olan Hi kabul
edilmektedir. Diger bir ifadeyle, olusturulan modelde degisen varyans vardir. Olusturulacak nihai
modelde degisen varyans sorunundan kurtulabilmek i¢in nihai modelin olusturulmasi asamasinda
degisen varyans sorununu dikkate alan “Newey -West Direngli Tahmincisi” kullanilmistir.

3.5.9. Nihai Model Tahmin Sonuglar:

Nihai modele iliskin (Degisen varyans sorununu dikkate alan Newey West Direngli
Tahmincisi ile tahmin edilen) bulgular asagida yer alan Tablo 24’te yansitilmistir:

Tablo 24: Nihai Model Bulgular1 (Newey West Direncli Tahmincisi)

Degiskenler Katsayi Standart Hata t Istatistigi Olasihik
D(LNDTK)*** 0.7314 0.0274 26.673 0.000
D(FAlIZ)** -0.0004 0.0002 -2.0488 0.043
D(KUR)*** 0.0067 0.0023 2.8021 0.006
LNIMK 0.0095 0.0074 1.2797 0.203
D(LNIHREND) 0.0089 0.0290 0.3080 0.758
COVID*** 0.0029 0.0010 2.8666 0.005
C -0.0426 0.0324 -1.3161 0.191
R? 0.78
F Istatistigi 1592.4
F Olasilik Degeri 0.0000

Not: “*** ** *” grrasiyla degiskenlerin %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.
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Nihai model sonuglart incelendiginde, Oncelikle modelin bir biitiin olarak anlamli olup
olmadigini gosteren F istatistiginin (1592.4) olasilik degerinin 0.00 oldugu goriilmektedir. Bu deger,
modelin bir biitlin olarak anlamli oldugunu, dolayisiyla katsayilarin yorumlanabilecegini
gostermektedir.

Modeldeki bagimli degiskenin bagimsiz degiskenler tarafindan hangi oranda (ne derecede)
aciklandigini, diger bir deyisle, modelin agiklayiciligim ise R? degeri gdstermekte olup modelin
aciklama giicti %78 dir.

Modelin bagimli degiskeni Dis Ticaret Hacminin dogal logaritmasidir (InDTH). Modelin
bagimsiz degiskenleri ise; Dis Ticaret Kredilerinin dogal logaritmasi (InDTK), Bankalarca agilan
kredilere uygulanan agirlikli faiz oran1 (FAIZ), Dolar kuru (KUR), imalat Sanayi Kapasite Kullanim
Oraninin dogal logaritmas1 (InIMK) ve Ihracat Birim Deger Endeksi (InlHREND) ve Covid-19
salginini temsilen olusturulan kukla (COVID) degiskenidir. Ayrica, imalat Sanayi Kapasite Kullanim
Orani disindaki seriler duragan olmadiklar i¢in birinci farklar1 alinmak suretiyle duraganlastirilmis
ve modele bu sekilde eklenmistir.

Covid-19 pandemisi kiiresel ¢capta hemen tiim sektorleri oldugu gibi hem bankacilik sektoriinii
hem de reel sektorii ve dis ticaret sektdriinii de etkilediginden modele dahil edilmistir.

Modelin sonuglari incelendiginde; Dis Ticaret Hacmi (INDTH) ile Dig Ticaret Kredileri
(INDTK), Dolar kuru (KUR), imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (INIMK) ve Thracat Birim Deger
Endeksi (INLHREND) arasinda pozitif yonlii bir iliski, Bankalarca agilan kredilere uygulanan agirlikls
faiz oran1 (FAIZ) arasinda ise negatif yonli bir iligki tespit edilmistir. Bagka bir ifadeyle, D1s Ticaret
Kredileri (INDTK) %1 arttiginda Dis Ticaret Hacmi (INDTH) %0,73 artmaktadir. Bankalarca agilan
kredilere uygulanan agirlikli faiz oran1 (FAIZ) %1 arttiginda Dis Ticaret Hacmi (InDTH) %0.0004
azalmaktadir. Faiz oranlarinin artisi lilkeye para girisi saglar ve bu da yerli para biriminin
degerlenmesine, iilkede iiretilen mallarin diger iilkelere nazaran pahalilagsmasina ve bu sebeple
ihracatta azalisa sebep olabilir. Thracattaki azalis gelir azalisina ve dolayl olarak da ithalatta da
daralmaya yol acabilir. Ornegin, Uslu (2018) ¢aligmasinda da faiz oranlar ile ithalat ve ihracat
arasindaki iligki incelenmis olup faiz oranlari-doviz kuru-dis ticaret arasindaki nedensellik iligkileri
tespit edilmistir. Oluyemi ve Isaac (2017) ise ¢alismasinda Nijerya 6zelinde doviz kurundaki artiglarin
Nijerya’da ithalati negatif, ihracati ise pozitif olarak etkiledigini tespit etmistir. Bir diger bagimsiz
degisken olan Dolar kuru (KUR) bir birim arttiginda ise Dis Ticaret Hacmi (InNDTH) 9%0.0067
artmaktadir. Covid-19 salgmini temsilen olusturulan kukla degisken (COVID) ile Dis Ticaret Hacmi
(INDTH) arasinda ise istatistiki olarak %1 diizeyinde anlaml1 pozitif iliski mevcuttur. COVID kuklas1
pandeminin bagladigr Ocak 2020 ile asinin bulundugu Agustos 2021 arasi 1 degerini almaktadir.
Nitekim salginin ilk agsamalarinda reel {iretim ve dis ticaret daralsa da pandeminin kisitlamalarinin
yavas yavas ortadan kalmasiyla 2021 yilinda 6nceki donemlerdeki kisitlamalarin ortaya ¢ikardigi
siddetli ihtiyaglarin giderilmesi ¢abalar1 sebebiyle hiz kazanmaya baslamistir. Son olarak, modelde
bagimsiz degisken olarak yer alan Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (INIMK) ve Thracat Birim
Deger Endeksi (INLHREND) ile D1s Ticaret Hacmi (INDTH) arasinda istatistiki olarak anlaml1 iliski
tespit edilememistir.
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SONUC

Bu calismada Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalar tarafindan saglanan dis ticaret kredileri
(ihracat ve ithalat kredileri) ile Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi arasindaki nedensellik iliskisi ve bu
kredilerin Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi lizerindeki olas1 etkisi arastirilmistir. Calismada, dis ticaret
kredileri ile dis ticaret hacmi arasindaki nedensellik iliskisinin incelenmesi amaciyla “Granger
Nedensellik Testi” uygulanmistir. Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi tizerindeki olasi etkisi ise “En Kiiciik
Kareler zaman serisi regresyon” yontemi vasitastyla arastirilmistir. Calismada 6rnek tilke olarak
Tirkiye secilmis olup diger iilkeler ¢alismadan diglanmistir. Calisma, dis ticaret kredilerinin dis
ticaret hacmiyle olan iligkisini Tiirkiye 6zelinde kapsamli bir ekonometrik yontemle ve giincel veriler
yardimiyla arastiran ilk calismadir. Bu sebeple; calismada kullanilan yontemler, faydalanilan giincel
veriler ve kapsamli yaklasim ile literatiire katki saglanmasi beklenmektedir.

Calisma kapsaminda uygulanan ampirik metotlardan olan Granger Nedensellik Testi
sonuclarina gore dis ticaret kredilerinden dis ticaret hacmine istatistiki olarak anlamli yaklasik %5
diizeyinde Granger Nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Benzer sekilde, dis ticaret hacminden dis
ticaret kredilerine dogru istatistiki olarak anlamli %5 diizeyinde Granger Nedensellik iligkisi tespit
edilmistir. Sonug itibariyle, Granger Nedensellik Testi bulgularina gore Tiirk bankacilik sektoriinde
faaliyet gosteren bankalar tarafindan saglanan dis ticaret kredileri ile Tiirkiye nin dis ticaret hacmi
arasinda %>5 istatistiki anlamlilik diizeyinde karsilikli nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Bu,
Tirkiye’nin dis ticaret hacminin ve lirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalar tarafindan
saglanan dis ticaret kredilerinin hacminin karsilikli olarak birbirinden etkilenmekte oldugunu
yansitmaktadir.

Diger yandan, calisma dahilinde uygulanan diger bir ampirik metot olan En Kiiciik Kareler
zaman serisi regresyon analizi kapsaminda olusturulan nihai model sonuglar1 incelendiginde, temel
bulgu olarak, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalar tarafindan saglanan dis ticaret
kredilerindeki artisin ile Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi {izerinde pozitif bir etki yarattigi tespit
edilmistir. Diger bir ifadeyle, Tiirk bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren bankalar tarafindan
saglanan dis ticaret kredileri arttikga bu durum Tiirkiye’nin dis ticaret hacminde de arttirict etkide
bulunmaktadir. Nitekim Soylu ve Demirci (2021) de ¢alismalarinda Eximbank tarafindan saglanan
ihracat kredilerinin Tiirkiye’de ihracati olumlu yonde etkiledigi sonucuna ulagsmislardir.

Calismada elde edilen sonuglar Tiirkiye’de dig ticaretin siirdiiriilmesi ve gelistirilmesi
bakimindan bankacilik faaliyetlerinin kilit bir rol ifa ettigini ortaya koymaktadir. Bu sonuglar
dogrultusunda Tiirkiye’de dis ticaretin finansmanina daha fazla 6nem verilmesi ve dis ticaret
faaliyetlerinin daha etkin bir bigimde tesvik edilmesi, politika yapicilar1 tarafindan 6nemle dikkate
alinmalidir. Ayrica, maliye ve para politikalar1 dizayn ve icra edilirken dis ticaret politikalariyla uyum
icinde olunmasina ve politikalarin dis ticareti destekler ve tesvik eder nitelikte olmasina da dikkate
edilmelidir. Ozellikle doviz kurunu etkileyici politikalarda daha ihtiyatli olunmali, dis ticaret
faaliyetlerini negatif yonde etkileyecek politika uygulamalarindan kaginilmalidir. Dis ticaretin
finansmaninda sunulan finansal tirtinlerin gelistirilip ¢esitlendirilmesi de bir bagka 6neri olabilir. Yine
faiz politikalar1 hem reel iiretimi hem de doviz kurunu yakindan ilgilendirdigi i¢in faiz politikalarin
belirlenmesinde dis ticaret faaliyetleri gozden uzak tutulmamalidir.
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Sonug olarak, Tiirkiye’nin, dis ticaretini gelistirmek i¢in bankalar tarafindan dis ticarete iliskin
faaliyetleri hedefleyerek saglanan kredileri imkanlariin desteklenmesi gerekmektedir. Temel olarak
bu diizlemde dizayn edilip uygulanan bir dis ticaret politikasinin hem dis ticareti gelistirmesi hem de
gelisen dis ticaretin bankacilik sektoriiniin gelisimini de pozitif yonde etkilemesi beklenmektedir.
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