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ON SOz

Bu eser, Tiirkiyede wuygulanan maliye politikalarinin temel
makroekonomik gostergeler iizerindeki etkinligini kapsamli bi¢cimde analiz
etmek amaciyla hazirlanmistir. Kamu harcamalari, vergiler ve kamu borglanmasi
gibi maliye politikasi araglarinin ekonomik biiyiime, enflasyon, issizlik ve gelir
dagilimi {izerindeki etkilerinin incelenmesi hem akademik literatiir hem de
politika yapicilar agisindan 6nemli bir aragtirma alanidur.

Calismada 1989-2024 donemine ait veriler kullanilarak her bir maliye
politikas1 aracinin s6z konusu degiskenler tizerindeki etkileri ampirik olarak test
edilmistir. Kitap dért boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde maliye politikas:
araglarinin ekonomik biiylime tizerindeki etkileri, ikinci bolimde enflasyon
tizerindeki etkileri, Gi¢iincti boliimde igsizlik oranlari tizerindeki yansimalari,
dordiincti bolimde ise gelir dagilimina olan etkileri ele alinmistir. Tim
analizlerde ARDL sinir testi yontemi uygulanarak kisa ve uzun dénem iligkileri
ortaya konulmustur.

Bu c¢alismanin, Tiirkiyede maliye politikalarinin ekonomik istikrarin
saglanmasindaki roliinii nesnel bicimde degerlendirmesi ve literatiire katki
sunmast amaglanmaktadir. Kitabin ilk baskisi olmasi nedeniyle gézden kagan
hatalarin tarafima bildirilmesinden memnuniyet duyacagimi belirtmek isterim.
Her geri bildirimin takip eden baskilarda bu kitabi daha iyi noktalara
tastyacagina inaniyorum. Bu siirecte bana destek olan ve yardimlarini
esirgemeyen degerli hocalarima, Dog Dr. Serkan Goksu ve Ogr. Grv. Dr. Erhan
Celike tesekkiirii bir borg bilirim.
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GIRIS

Ekonomi politikast iki ana bilesenden olusmaktadir. Bunlar para
politikas1 ve maliye politikasidir. Maliye politikasi, kamu harcamalarini finanse
etme, ekonomik istikrart saglama, gelir dagilimini iyilestirme ve ekonomik
biiylimeyi  destekleme amaglar1  dogrultusunda  hiikiimet tarafindan
yuritiilmektedir. Kamu harcamalari, vergiler ve kamu bor¢lanmasi gibi maliye
politikasi araglar1 hem kisa hem de uzun dénemde makroekonomik gostergeler
tizerinde belirleyici bir rol oynamaktadir. Bu gercevede maliye politikasinin
etkinligi, sadece biitge dengesi veya kamu maliyesi gostergeleriyle degil, ayni
zamanda ekonomik biiylime, enflasyon, issizlik ve gelir dagilimi gibi

makroekonomik degiskenler {izerindeki etkileriyle de degerlendirilmektedir.

Tiirkiye ekonomisi, 1980’li yillardan itibaren uygulamaya konulan liberal
politikalarla birlikte maliye politikasinin roliinde 6nemli doniisiimler yasamustir.
1989 yilinda sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesiyle birlikte maliye
politikasi, para politikasiyla birlikte ekonomik istikrarin saglanmasinda
tamamlayici bir arag haline gelmistir. 1990’1 yillarda yasanan mali disiplinsizlik,
artan kamu agiklar1 ve yiiksek enflasyon, maliye politikalarinin etkinligini
tartismali hale getirmistir. 2000’li yillarda uygulamaya konulan mali disiplin
politikalar1 ve yapisal reformlar, kamu maliyesinde gorece bir iyilesme saglamus;
ancak donemsel dalgalanmalar, maliye politikalarinin makroekonomik
degiskenler iizerindeki uzun donemli etkilerinin yeniden degerlendirilmesini

gerekli kilmigtir.

Simdiye kadar Tiirkiyede uygulanan maliye politikalarinin etkilerini
inceleyen caligmalar (Aktan, 1998; Ozgelik ve Tuncer, 2007; Vural, 2008; Kaya ve
Durgun, 2009; Takim, 2011; Ozcan, 2014; Sertel ve Sanytirek, 2016; Kiigiikoglu,
2016; Tatlisu, 2017; Temel, 2017; Aksoy ve Kahriman, 2022; Aslaner, 2022; Balki
ve Celik, 2024) yapilmistir. Ancak bu ¢alismalar, maliye politikalarinin etkilerini
incelerken makroekonomik gostergelerden yalnizca birkagina odaklanmaktadir.
Bu calisma ise literatiirden farkli olarak maliye politikas: ara¢larinin (kamu
harcamalari, vergiler ve bor¢lanma) ekonomik biiyiime, enflasyon, issizlik ve

gelir dagilimi tizerindeki etkilerini hem kisa hem de uzun donem perspektifinde
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ortaya koymaktadir. Boylece maliye politikalarinin etkinligi biitiinciil bir
perspektiften 1989-2024 donemi itibariyla analiz edilmektedir. Bu baglamda, her
bir makroekonomik degisken icin ayr1 bir analiz gerceklestirilmis ve her bir
analizde ARDL sinir testi yontemi kullanilmistir. Bu yontem, serilerin farkli
duraganlik seviyelerine sahip oldugu durumlarda giivenilir sonuglar sunmasi

acisindan tercih edilmistir.

Kitap dort bolimden olusmaktadir. Birinci boliimde, maliye politikasi
araglarinin ekonomik bilyiime {izerindeki etkileri ele alinmustir. Tkinci béliimde,
maliye politikas araglarinin enflasyon iizerindeki etkileri incelenmistir. Ugiincii
boliim, maliye politikas1 ile issizlik arasindaki iliskiye odaklanmaktadir.
Dordiincii boliimde ise gelir dagilimi ile maliye politikas: arasindaki iligki

incelenmistir.
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1. BOLUM
MALIYE POLITIKASI ARACLARININ EKONOMIK BUYUMEYE ETKISI

Bu bolimde maliye politikas: araglarinin ekonomik biiyiimeye etkisi
1989-2024 donemi itibariyla analiz edilecektir. Analize gegmeden 6nce maliye
politikasi araglarindan kamu harcamalari, vergiler ve bor¢lanma ile ekonomik
biiyiime iligkisini arastiran ¢aligmalar incelenecektir. Devaminda veri seti, model
ve yontem hakkinda bilgi verilecektir. Son olarak yapilan analizlerden elde edilen
bulgular raporlanarak bulgularin literatiirle ortiisen ve literatiirden ayrigsan

yanlari tartigilacaktir.

1.1. Literatiir incelemesi

Literatiir incelemesi kapsaminda maliye politikas: araglariyla ekonomik
biiyiime ya da gayrisafi yurtici hasila (GSYIH) iliskisini aragtiran ¢aligmalar
incelenecektir. Ekonomik biiyiime, belirli bir dénemde reel GSYIH’ deki artig
anlamina geldiginden maliye politikas1 araglariyla GSYIH arasindaki iligkiyi
arastiran ¢aligmalara da yer verilmistir. Ayrica ekonometrik modelde, bagimsiz
degiskenler arasinda enflasyon da yer aldig1 i¢in ekonomik bitylime ile enflasyon

iliskisini arastiran calismalar da incelenmistir.

1.1.1. Ekonomik Biiyiime ile Kamu Harcamalar1 Arasindaki iligkiyi Aragtiran

Calismalar

Literatiirde kamu harcamalari ile ekonomik biiylime arasindaki iliski,
Wagner kanunu ve Keynesyen hipotez baglaminda incelenmektedir. Wagner'e
(1883) gore ekonomiler biiyiiditkce kamu harcamalar1 ekonomik biiyiimeden
daha fazla artmaktadir. Yani kamu harcamalari ile ekonomik biilyiime arasinda
bir iligki vardir ve bu iligkinin yoni ekonomik biiyiimeden kamu harcamalarina
dogrudur. Wagner kanununda igsel bir faktér olan kamu harcamalarindaki
artisin birinci nedeni, ekonomik gelisme ile kentlerde niifus yogunlugunun
artmasidir. Kent merkezinde niifus yogunlugu arttikca egitim, saglik, barinma

gibi kamu hizmetlerine olan talep de artacaktir. Ikinci sebep ise sanayilesme ve
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kentlesmenin hizlanmasiyla birlikte daha fazla altyapiya ihtiya¢ duyulmasidir.
Kamu sektorii, kent merkezleri ve sanayi bolgelerindeki altyapiy: giiclendirmek
icin altyap: yatirim harcamalarini artirir. Kamu harcamalarindaki artisin bir
diger nedeni ise Ozel sektoriin dogal tekel niteligindeki mal ve hizmetleri
sunmada basarisiz olmasidir. Kamu sektoriiniin dogal tekel niteligindeki mal ve
hizmetleri sunmas1 durumunda kamu harcamalarinin artmasi kaginilmazdir
(Bird, 1971; Magazzino, 2012).

Kamu harcamalari ile ekonomik biiyiime iligkisine dair ikinci yaklagim
ise Keynesyen hipotezdir. Wagner'den (1883) farkli olarak Keynes (1936), kamu
harcamalarini digsal bir faktor olarak gormektedir. Ozellikle durgunluk
donemlerinde kamu harcamalarinin  artmasi, ¢arpan ve hizlandiran
mekanizmalar1 araciligryla toplam talebi canlandiracaktir. Toplam talepteki
toparlanma ekonomik biiyiimeye katki saglayacaktir. Dolayisiyla Keynesyen
hipotezde iligskinin yonii kamu harcamalarindan ekonomik biiytimeye dogrudur
(Loizides ve Vamvoukas, 2005; Sedrakyan ve Varela-Candamio, 2019). Ik olarak
1929 Biiyiik Buhrani’nda ortaya ¢ikan Keynesyen hipotez, kamu harcamalarinin
kisa vadede ekonomik bitylimeye katki saglayacagini 6ngormektedir. Daha sonra
Lucas (1988), Romer (1989), Barro (1990), Tsoukis ve Miller (2003), Irmen ve
Kuehnel (2009) gibi ¢alismalar Keynesyen hipotezin uzun vadede de gecerli

olduguna dair kanitlar sunmaktadir.

Literatiirde yapilan ¢alismalarin bazilar1 (Abizadeh ve Yousefi, 1988;
Oxley, 1994; Kolluri vd., 2000; Islam, 2001; Halicioglu, 2003; Sideris, 2007;
Mohammadi vd., 2008; Kumar vd., 2012; Akinlo ve Jemiluyi, 2018; Demir ve
Balki, 2019; Dahmani vd., 2021; Aydogdu Bagci, 2022; Karas, 2022; Coulibaly ve
Guei, 2022; Unli, 2024) yalnizca Wagner kanununu gegerli bulurken bazi
caligmalar (Babatunde, 2011; Y1lgor vd., 2012; Al-Fawwaz, 2016; Govdeli, 2019;
Rasaily ve Paudel, 2019; Ahuja ve Pandit, 2020; Kizilkaya, 2021; Yurtkuran, 2022;
Mushtaq vd., 2023; Sengiir ve Ercan, 2023) yalnizca Keynesyen hipotezi gecerli
bulmuglardir. Bu calismalardan Abizadeh ve Yousefi (1988), Amerika Birlesik
Devletleri'nin (ABD) 1950-1984 dénemine ait yillik verilerini incelemistir. Es

biitiinlesme analizi sonuglarina goére, ABD i¢in Wagner kanununu gegerli
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bulmugtur. Oxley (1994), Ingiltere’nin 1870-1913 dénemi verilerini inceledigi
caligmasinda, es biitiinlesme ve nedensellik testi uygulamistir. Caligmanin

sonuglarina gore, incelenen donem itibariyla Wagner kanunu gegerlidir.

Kolluri vd. (2000), G7 tilkelerine ait 1960-1993 dénemi verilerini analiz
etmistir. Es biitliinlesme ve nedensellik testi sonuglarina gore, G7 iilkelerinde
Wagner kanunu gegerli bulunmustur. Burney (2002) calismasinda Kuveyt’in
1969-1995 donemi verilerini es biitiinlesme analizi ile test etmistir. Calismanin
sonuglarina gore, Wagner kanunu gecerlidir. Halicioglu (2003), Ttirkiye’ye ait
1960-2000 donemi yillik verilerini analiz etmistir. Es biitiinlesme ve nedensellik
testi sonuglari, Wagner kanununun Tirkiye igin gegerli oldugunu
gostermektedir. Benzer sekilde Mohammadi vd. (2008), Tiirkiye’ye ait 1950-
2005 donemi verilerini ARDL sinir testi ile analiz etmistir. Caligmanin
sonuglarina gore, Wagner kanunu gegerlidir. Sideris (2007), Yunanistanin 1833-
1938 donemi verilerini kullanarak es biitlinlesme analizi ve nedensellik testi
yapmistir. Calismanin sonuglarina goére, Wagner kanunu kabul edilmistir.
Avrupa Birligi (AB) ilkelerinin 1949-1998 donemine ait yillik verilerini
kullanarak nedensellik testi yapan Karagianni ve Pempetzoglou (2009), AB
tilkelerinde Wagner kanununu gegerli bulmustur. Akinlo ve Jemiluyi (2018)
calismalarinda, Nijeryanin 1960-2016 doénemine ait yillik verilerini
incelemiglerdir. Dogrusal olmayan ARDL (Nonlinear ARDL - NARDL) analizi

ve nedensellik testi sonuglarina gore, Nijerya’da Wagner kanunu gegerlidir.

Babatunde (2011), ARDL sinir testi ve nedensellik testini Nijerya’nin
1970-2006 donemine ait yillik verilerine uygulamistir. Calismanin sonuglarina
gore, kamu harcamalarindan ekonomik biiylimeye dogru anlaml bir iligki tespit
edildiginden Keynesyen hipotez kabul edilmistir. Yilgor vd. (2012), Tiirkiye’nin
1980-2010 donemindeki yillik verilerini analiz etmislerdir. Granger nedensellik
testi sonuglarina gore, Keynesyen hipotez gecerlidir. Urdiin’iin 1980-2013
donemi verilerini OLS (ordinary least square) regresyon analizi yontemiyle
analiz eden Al-Fawwaz (2016), Keynesyen hipotezin gegerli olduguna dair kanit
sunmaktadir. Ahuja ve Pandit (2020) ise 59 gelismekte olan iilkenin 1990-2019

donemine ait verilerini incelemistir. Nedensellik testi sonuglari, kamu
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harcamalarindan ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisinin
oldugunu gostermektedir. Yani, incelenen {ilke grubu ve donem itibariyla

Keynesyen hipotez gegerlidir.

Kamu harcamalar1 ile ekonomik biiytime iligkisini inceleyen
caligmalardan bazilar1 (Iyare ve Lorde, 2004; Loizides ve Vamvoukas, 2005;
Karagianni ve Pempetzoglou, 2009; Abu-Eideh, 2015; Abbasov ve Aliyev, 2018;
Giirdal vd., 2021; Bazan vd., 2022, Balki ve Goksu, 2023; Akbulut ve Basoglu,
2023) hem Wagner kanununun hem de Keynesyen hipotezin gegerliligine dair
kanit tiretirken bazi calismalar (Singh ve Sahni, 1984; Afxentiou ve Serletis, 1991;
Henrekson, 1993; Ansari vd., 1997; Burney, 2002; Basar vd., 2010; Kénya ve
Abdullaev, 2018) her iki hipotezin de gegerliligine dair herhangi bir bulguya
ulagamamustir. Bu ¢alismalardan Iyare ve Lorde (2004), dokuz Karayip iilkesinin
1950-2000 donemine ait panel verisini incelemistir. Nedensellik testi sonuglarina
gore, Wagner kanunu incelenen dokuz ada iilkesinde genis ve giiclii bir destek
bulmaktadir. Ayrica kisa vadede, Keynesyen hipotezin gecerliligine dair kanitlar
elde edilmistir. Loizides ve Vamvoukas (2005) calismasinda, Yunanistan,
Birlesik Krallik ve Irlanda’nin 1948-1995 dénemi verilerini Wagner kanunu ve
Keynesyen hipotez baglaminda incelemistir. Granger nedensellik testi
sonuglarina gore, ii¢ ilkede de kamu harcamalari ile ekonomik bilyiime arasinda
¢ift yonlii nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Yani, bu iilkelerde hem Wagner

kanunu hem de Keynesyen hipotez gegerlidir.

Afxentiou ve Serletis (1991) ise calismasinda, Kanada’nin 1947-1986
donemine ait yillik verilerini kullanarak nedensellik testi yapmistir. Caligmanin
sonuglarina gére, kamu harcamalari ile ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir
nedensellik iliskisi bulunmamaktadir. Benzer sekilde, Isvec’in 1861-1990
donemi verilerini inceleyen Henrekson (1993) da es biitiinlesme analizi
neticesinde, Wagner kanunu ve Keynesyen hipotezin gegerli olmadigin
belirtmistir. Burney (2002) calismasinda, Kuveytin 1969-1995 donemine ait
verileri analiz etmistir. Es biitiinlesme analizi sonuglarina gore, kamu
harcamalar1 ile ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir iliski yoktur.

Avustralya’nin 1901-2008 dénemi verilerini inceleyen Kénya ve Abdullaev
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(2018) de kamu harcamalari ile ekonomik biiyltime arasinda nedensellik iliskisi

olmadig1 sonucuna ulagmuistir.

Literatiirde yapilan bazi ¢alismalar (Igbal ve Zahid, 1998; Dritsakis ve
Adamopoulos, 2004; Bose vd., 2007; Samudram vd., 2009; Nurudeen ve Usman,
2010; Colombier, 2011; Husnain, 2011; Musaba vd., 2013; Sapuan ve Sanusi,
2013; Oni, 2014; Fedeli, 2015; Tabar vd., 2017; Afonso ve Alves, 2017; Lupu vd.,
2018; Sedrakyan ve Varela-Candamio, 2019; Jaén-Garcia, 2020; Shafuda ve De,
2020; Arestis vd., 2021) ise kamu harcamalari ile ekonomik bitylime arasindaki
iliskiyi kamu harcamalarinin bilesenleri itibariyla analiz etmislerdir. Calismanin
bu boliimiinde ekonomik biiyiime ile kamu harcamalar: iligkisi analiz edilirken
toplam kamu harcamalar1 kullanildig1 i¢in harcama tiirleri itibariyla yapilan

¢aligmalar detaylh olarak incelenmemistir.

1.1.2. Ekonomik Biiyiime ile Vergiler Arasindaki iliskiyi Arastiran

Caligmalar

Literatiirde vergi gelirleri ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
inceleyen bir¢ok ¢aligma vardir. Bu caligmalar genellikle igsel biiylime
modellerini kullanarak vergi gelirlerinin ekonomik biiyiimeye etkisine
odaklanir. Vergi gelirlerini GSYIHye oran olarak alip analiz eden ¢alismalar,

aslinda vergi yiikii ile ekonomik biiyiime iligkisini arastirmis olmaktadir.

Tiirkiye 6rnekleminde yapilan ¢alismalardan Durkaya ve Ceylan (2006),
1980-2004 donemine ait verileri analiz etmistir. Granger nedensellik testi
sonuglarina gore, dolaysiz vergi gelirleri ile ekonomik biiylime arasinda gift
yonlii nedensellik iligkisi varken dolayli vergi gelirlerinin ekonomik biiyiime
tizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkisi bulunmamaktadir. G6¢er vd. (2010),
dolayli ve dolaysiz vergiler ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi ARDL sinir
testi ile analiz etmistir. Tiirkiye 6rnekleminde 1924-2009 dénemi i¢in dolayli ve
dolaysiz vergiler ile ekonomik bilyiime arasinda hem kisa hem de uzun dénemde
pozitif bir iligki bulunmaktadir. Sara¢ (2015), 1969-2013 donemine ait verileri

kullanarak vergi yiikii ile ekonomik biiytime iliskisini dolayl1 ve dolaysiz vergi
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ayrimi yaparak analiz etmistir. Buna gore, dolaysiz vergi yiikii ekonomik
bliylimeyi negatif, dolayli vergi yiikii ise ekonomik biyiimeyi pozitif
etkilemektedir. Ozpenge ve Mercan (2020), vergi yiikii ile ekonomik biiyiime
iliskisini 1970-2018 donemi itibariyla test etmislerdir. VAR analizi ve Granger
nedensellik testi sonuglarina gore, vergi yiikii ekonomik biiylimeyi olumsuz

etkilemektedir.

Mangir ve Ertugrul (2012), Tirkiye'nin 1988-2011 donemi verilerini
ARDL sinir testi ile analiz ettigi caligmalarinda, vergi yiikii ile ekonomik bitytime
arasinda negatif ve anlaml bir iligki tespit etmislerdir. Organ ve Ergen (2017),
vergi yiikiiniin ekonomik biiylime {izerindeki etkilerini ARDL smur testi ve
Granger nedensellik testi ile analiz etmislerdir. Tiirkiye’nin 1980-2015 donemi
verilerinin analizi sonucunda, uzun dénemde vergi yiikii ile ekonomik biiyiime
arasinda negatif bir iligki vardir. Nedensellik testi sonucunda ise vergi yiikiinden

ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Mucuk ve Alptekin (2008), s6z konusu iliskiyi 1975-2006 dénemi i¢in
Tiirkiye 6rnekleminde test etmistir. Granger nedensellik testi sonuglarina gore,
dolaysiz vergilerden ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir iligki vardir.
Erdogan vd. (2013), vergi gelirleri ile ekonomik bitytime arasindaki iligkiyi 1998-
2011 dénemi icin es bitiinlesme ve nedensellik testi ile analiz etmistir.
Calismanin bulgularina gore, sadece dolayli vergiler ile ekonomik biiyiime
arasinda iliski vardir. Dolaysiz vergiler ve toplam vergi gelirleri ile ekonomik
biiyiime arasinda herhangi bir iliski yoktur. Akinci (2019), Tiirkiye’de 2006-2018
doénemine ait geyreklik verileri kullanarak vergi gelirleri ile ekonomik biiyiime
iligkisini incelemistir. Calismanin bulgularina gore, vergi gelirleri ile ekonomik

biiyiime arasinda uzun dénemde es biitiinlesme iliskisi bulunmaktadir.

Sagdic ve Aydin (2021) ise Tirkiye'nin 81 il bazindaki verilerini
kullanarak 2006-2018 doneminde dolayli ve dolaysiz vergiler ile ekonomik
biiyiime arasindaki iliskiyi test etmislerdir. Caligmanin sonuglarina gore, dolayl
ve dolaysiz vergiler ile ekonomik bilyiime arasinda uzun donemde es biitiinlesme
iligkisi bulunmaktadir. Nedensellik testi sonuclart hem uzun hem de kisa

donemde dolaysiz vergilerden ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik
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oldugunu gostermektedir. Ayrica, kisa donemde dolayl vergilerden ekonomik
biiylimeye dogru tek yonlii, uzun donemde ise iki degisken arasinda ift yonlii
nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Karayilmazlar ve Géde (2017), Tiirkiye’nin
1965-2015 donemi verilerini vektor hata diizeltme modeli yardimiyla analiz
etmistir. Analiz sonuglarina gore, vergi yiikiindeki pozitif artiglar, ekonomik
biiylimeyi negatif yonde etkilemektedir. Literatiirde vergi yiikii ile ekonomik
bilyiime arasinda tespit edilen iliski genellikle negatif olmasina ragmen Kog
(2019), Tirkiye’nin 1980-2017 donemine ait verilerini Johansen es biitiinlesme
testi ile analiz ettigi ¢alismasinda vergi yiikii ile ekonomik biiyiime arasinda
pozitif bir iligkinin oldugunu tespit etmistir. Daha giincel bir ¢aligmada Giidelci
vd. (2025), Trkiye’nin 1990-2022 donemi verilerini Maki es biitiinlesme testi ile
analiz etmistir. Calismanin sonuglarina gore, vergi gelirleri ile ekonomik

biiyiime arasinda pozitif bir iliski bulunmaktadir.

Uluslararast literatiirde yer alan ¢aligmalardan Marsden (1984), yirmi
tilkenin 1970-1979 donemine ait verilerini analiz ettigi calismasinda, vergi yiikii
ile ekonomik bilylime arasinda pozitif bir iliski tespit etmistir. Buna gore, vergi
yikiindeki %1’'lik bir azalma ekonomik biiylimeyi %0,36 olumsuz
etkilemektedir. Kneller vd. (1999) calismasinda, 22 OECD iilkesinin 1970-1995
doénemi verilerini analiz etmistir. Caligmanin sonuglarina gore, gelir ve sermaye
tizerinden alman vergilerdeki artislar ekonomik biiylimeyi olumsuz
etkilemektedir. Benzer sekilde Widmalm (2001) ¢aligmasinda, 23 OECD
tilkesinin 1965-1990 donemi verilerini analiz ederek kisisel gelir vergisindeki
artislarin ekonomik biiylimeyi olumsuz etkiledigi sonucuna ulagmistir. 70
tilkenin 1970-1997 doénemi verilerini analiz eden Lee ve Gordon (2005),
kurumlar vergisi oraninda yapilacak %10’luk bir indirimin ekonomik biiyiimeyi

%1-2 seviyesinde artiracagi sonucuna ulagmistir.

Canavire-Bacarreza vd. (2013), on dokuz Latin Amerika iilkesi ile 81
gelismis ve gelismekte olan iilkenin 1990-2009 donemine ait verilerini
kullanarak etki-tepki analizi yapmistir. Calismanin sonuglarina gore, kisisel gelir
vergisinin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi negatif olmakla birlikte 6nemli

boyutta degildir. Kurumlar vergisinin ekonomik biiylime tizerindeki etkisi de
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negatif olup kisisel gelir vergisine gore etkisi daha biiytiktiir. Pakistan’in 1974-
2010 dénemine ait verilerini ARDL sinir testi ile analiz eden Ahmad vd. (2018),
uzun donemde vergi gelirlerinin ekonomik biiytimeyi olumsuz etkiledigi, kisa
donemde ise anlamli bir iligkinin olmadig1 sonucuna ulagsmislardir. Egbunike vd.
(2018), Gana ve Nijerya’nin 2000-2016 doénemi verilerini analiz ettikleri
calismalarinda, vergi gelirlerinin ekonomik biiylime {izerinde pozitif etkisinin

oldugunu belirtmislerdir.

Nguyen (2019), Vietnam’in 2003-2017 donemine ait verileriyle dolayli
ve dolaysiz vergi gelirleri ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi test etmistir.
Calismanin sonuglarina gore, dolayli vergiler ekonomik biiyiimeyi istatistiki
olarak anlaml etkilerken dolaysiz vergilerin ekonomik biiyiime iizerinde anlamli
bir etkisi bulunmamaktadir. Tanzanya’nin 1996-2019 doénemi verilerini
inceleyen Maganya (2020), ARDL simur testi sonucunda, mal ve hizmetlerden
alinan vergilerin ekonomik biiylimeyi pozitif, gelir iizerinden alinan vergilerin
ise ekonomik biiylimeyi negatif etkiledigini tespit etmistir. Gashi vd. (2018)
caligmalarinda, Kosova'nin 2007-2015 donemine ait verilerini analiz etmislerdir.
Analiz sonuglarina gore, gelir izerinden alinan vergiler ile katma deger vergisi
gibi mal ve hizmet {izerinden alinan vergilerin ekonomik biiylime iizerindeki

etkisi istatistiki olarak anlaml ve pozitiftir.

Sayari vd. (2023), Orta Dogu ve Kuzey Afrika iilkelerinden olusan on
dort iilkenin 2010-2020 dénemine ait verileri sabit etkiler modelinde resgresyon
analizine tabi tutmustur. Analiz sonuglarina gore, katma deger vergisi ile
ekonomik biiyiime arasinda negatif bir iligki bulunmaktadir. Akbualev (2024)
caligmasinda, Azerbaycan’in 1991-2021 dénemine ait verilerini es biitiinlesme
testi ile analiz etmistir. Caligmanin sonuglarina gore, vergi gelirleri ile ekonomik
biiyiime arasinda anlaml bir ilisgki bulunmamaktadir. Wibowo ve Mersalina
(2024), Endonezya’'nin 1990-2022 dénemi verileriyle yapmis olduklar1 analizde
gelir, katma deger ve 0zel tiiketim vergisi gelirlerinin hem kisa hem de uzun
donemde ekonomik biiyiime iizerinde pozitif etkilerinin oldugunu tespit
etmiglerdir. Bunun yani sira, ithalattan alinan vergi gelirleri sadece uzun

dénemde ekonomik biiytimeyi olumlu etkilemektedir.
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1.1.3. Ekonomik Biiyiime ile Borglanma Arasindaki fliskiyi Arastiran

Calismalar

Bor¢lanmanin ekonomik biiytime {izerindeki etkilerini arastiran
caligmalar genellikle i¢ ve dis borg ayrimi yaparak bu iliskiyi incelemislerdir.
Tiirkiye ornekleminde dis borglarin ekonomik biiyiimeye etkisini inceleyen
calismalardan Bayir (2020), dis borg stogu ile ekonomik biiyiime degiskenlerini
2002-2020 donemi geyreklik verilerini kullanarak es biitiinlesme ve nedensellik
testlerine tabi tutmustur. Calismanin sonuglarina gore, dis bor¢lanma uzun
dénemde ekonomik bilylimeyi olumsuz etkilerken kisa donemde istatistiki
olarak anlamli bir etkisi bulunmamaktadir. Ayrica, uzun donemde dis
borglanmadan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi varken
kisa donemde nedensellik iligkisinin yonii ekonomik biiylimeden dig

borglanmaya dogrudur.

Karagol (2002), es biitiinlesme ve Granger nedensellik testleri araciligiyla
1956-1996 donemi verilerini analiz etmistir. Analiz sonuglarina gére, dis borg
yiikii ekonomik bityiimeyi negatif etkilemektedir. Ipek ve Yasar (2008), dis borg
ile ekonomik biiyiime iligkisini 1989-2007 donemi icin analiz etmislerdir. Eg
biitiinlesme analizi sonuglarina gore, uzun déonemde dis borglarin ekonomik
biiytime tizerindeki etkisi negatiftir. Nedensellik testi sonuglari ise dis borglar ile
ekonomik biiylime arasinda hem uzun hem de kisa donemli cift yonli
nedensellik iligkisinin oldugunu gostermektedir. Uysal vd. (2009) ¢alismasinda,
1965-2007 donemine ait yillik verileri kullanarak dig borg-ekonomik biiytime
iligkisini analiz etmislerdir. Johansen es biitiinlesme analizi sonuglarina gore, dis
borglar hem kisa hem de uzun dénemde ekonomik biiylimeyi olumsuz

etkilemektedir.

Umutlu vd. (2011), SEKK y6ntemiyle yaptig1 regresyon analizinde 1990-
2008 donemi igin dis bor¢glanmanin ekonomik biiylimeyi pozitif, ig
borglanmanin ise ekonomik biiylimeyi negatif etkiledigini tespit etmistir.
Korkmaz (2015), Tiirkiye’de dis bor¢lanma ile ekonomik biiyiime arasindaki

nedensellik iligkisini test ettigi calismasinda, dis bor¢lanmadan ekonomik
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biiytimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin oldugunu belirtmistir. Agir
(2016), 1970-2014 donemine ait verilerle simetrik ve asimetrik nedensellik
testlerini uygulamistir. Calismanin sonuglarma gore, dis bor¢lanmanin
ekonomik bilyiime tizerindeki etkisi negatif iken dig bor¢lanmadan ekonomik

biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi bulunmaktadir.

Doruk (2018), ekonomik biiyiime ile dis borglanma arasindaki iliskiyi
test icin 1970-2014 donemi itibariyla yaptigt es biitiinlesme analizinde, iki
degisken arasinda negatif iliskinin varligin1 dogrulamigtir. Toktas vd. (2019),
gerceklestirdigi asimetrik nedensellik testinde, bor¢lanma ile ekonomik biiytime
arasinda cift yonlii nedensellik iligkisini tespit etmistir. Tiirkiye’nin 1970-2017
donemi verilerini ARDL sinur testi yaklagimiyla analiz eden Benli (2020), dis
borglanmanin ekonomik biiyiime iizerinde negatif bir etkisinin oldugunu tespit
etmigtir. Benzer sekilde, Biger (2020) de ayn1 dénem ve analiz yontemiyle ayn1
sonuglara ulasmistir. Hotunluoglu ve Yavuzer (2020) ise 2000-2019 dénemine
ait ceyreklik verileri kullanarak Engle-Granger es biitiinlesme analizi yapmuistir.
Calismanin sonuglarina goére, dis borglanma ile ekonomik biiyiime arasinda

pozitif ve istatistiki olarak anlaml bir iligki bulunmaktadir.

Cicek vd. (2010) caligmalarinda, 1990-2009 donemine ait geyreklik
verileri kullanarak i¢ ve dis bor¢ stogunun ekonomik biiyiime {izerindeki
etkilerini analiz etmislerdir. Analiz sonuglarina gore, i¢ bor¢ stogundaki artislar
GSYIH’yi artirirken dis borg stogundaki artislar GSYIH’yi azaltmaktadir. Arslan
(2022), 1998-2020 doneminde i¢ ve dis bor¢clanmanin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkilerini aragtirmistir. VAR modelinde yapilan analiz neticesinde, ig
borglanma ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif ve istatistiki olarak anlamh bir
iligki tespit etmistir. Ayrica nedensellik testi sonuglarmna gore, ekonomik
biiylimeden dis borglanmaya dogru ve i¢ bor¢lanmadan ekonomik biiylimeye

dogru tek yonlii nedensellik iliskileri bulunmaktadir.

Taban ve Kara (2006), Tiirkiye’nin 1989-2004 donemine ait geyreklik
verilerini inceledikleri ¢alismalarinda, i¢ borglanmanin 6zel sektor yatirimlarini
dislayarak ekonomik biiylimeyi olumsuz etkiledigini bulmuslardir. Benzer

sekilde Demir ve Server (2008) de 1987-2007 donemi verilerini analiz ederek i¢

22



Ali Balk: / Tiirkiye’de Uygulanan Maliye Politikalarinin Etkinlik Analizi

borglanma ile ekonomik biiylime arasinda negatif iliski oldugunu tespit
etmislerdir. Bilginoglu ve Aysu (2008), dis bor¢lanma ile ekonomik biiylime
arasindaki iliskiyi inceledikleri ¢calismalarinda, iki degisken arasinda negatif bir
iliskinin oldugunu tespit etmislerdir. Celik ve Baskonus Direkci (2013),
Tirkiye’nin 1991-2010 donemi verilerini analiz ettikleri ¢alismalarinda, dis
bor¢lanmanin ekonomik bitylimeyi olumsuz etkiledigi sonucuna ulagmiglardir.
Kirc1 Cevik ve Cural (2013), i¢ ve dis bor¢lanma ile ekonomik bityiime arasindaki
iligkiyi Tirkiye ornekleminde 1989-2012 doénemine ait geyreklik verileri
kullanarak analiz etmiglerdir. Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglarina
gore, dis borglanmadan ekonomik bityiimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi
varken i¢ borglanma ile ekonomik biiylime arasinda herhangi bir nedensellik

iligkisi bulunmamaktadir.

Uluslararas: literatiirde borglanmanin ekonomik biiyiime iizerindeki
etkilerini aragtiran ¢aligmalardan Were (2001), Kenya'nin 1970-1995 doénemi
verilerini analiz etmistir. Es biitiinlesme analizi sonuglarina gore, dis bor¢larin
ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi negatiftir. Maghyereh vd. (2002), Urdiin’iin
1970-2002 donemi verilerini analiz ettikleri calismalarinda, dig borglarin esik
degerini %53 olarak tahmin etmislerdir. Yani, %53’tin altindaki dis borg orani
ekonomik biiyiimeyi pozitif etkilemektedir. Etiyopya 6rnekleminde 1970-2002
donemi igin yapilan es biitiinlesme analizinde Desta (2005), dis borglar ile

ekonomik biiyiime arasinda negatif bir iligki tespit etmistir.

Cunnigham (1993), on alti {lkenin 1970-1987 donemi verilerini
kullanarak yaptig1 siradan en kiigiikk kareler (SEKK) yontemi aracilifiyla
regresyon analizi yapmigtir. Calismanin sonuglari, ekonomik biiylime ile
bor¢lanma arasinda negatif bir iliskinin oldugunu géstermektedir. Akujuobi'nin
(2007), Nijerya i¢in 1980-2002 donemi verileriyle yaptig1 analiz sonuglarina gore,
dis borglanmanin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi negatif iken ig
borglanmanin etkisi pozitiftir. Bakar (2008), Malezya’nin 1970-2005 donemi
veriyle yaptigt analiz sonuglarina gore, bor¢glanmanin ekonomik biiylime
tizerindeki etkisi pozitiftir. Maana vd. (2008), Kenya'nin 1996-2007 dénemi

verileriyle i¢sel biiyime modelini kullanarak yaptigi analiz neticesinde, i¢
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borglanmanin ekonomik biiyiime {izerinde istatistiki olarak anlaml bir etkisinin

olmadigini tespit etmistir.

Pakistan’in 1972-2010 donemi verilerini SEKK regresyon analizi ile test
eden Rais ve Anwar (2012), bor¢lanmanin ekonomik biiylime {izerinde negatif
etkisinin oldugunu tahmin etmistir. Eratas ve Nur (2013), yiikselen piyasa
ekonomilerinin 1990-2010 dénemi verileriyle gerceklestirdigi analiz neticesinde,
dis bor¢glanmanin ekonomik biiylimeyi negatif etkiledigi sonucuna ulagmigtir.
Giines (2019), yirmi az gelismis ve gelismekte olan {ilkenin verilerini kullanarak
gerceklestirdigi nedensellik testinde, ekonomik biiyiimeden dis bor¢glanmaya
dogru tek yonlil ve pozitif bir iliski tespit etmistir. Yani, az gelismis ve gelismekte

olan iilkelerin ekonomisi bityiidiik¢e dig bor¢lanmalar: da artmaktadir.

Tanzi ve Fanizza (1995), 1970-1993 dénemi igin 18 sanayilesmis {ilkenin
verisini inceledigi caliymasinda, i¢ borg¢ yiikiiniin ekonomik biiytimeyi olumsuz
etkiledigi sonucuna ulagsmistir. Abbas ve Christensen (2007), doksan ii¢
gelismekte olan tilkenin 1975-2004 dénemi verilerini analiz ettigi calismasinda,
i¢ bor¢lanmanin ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkiledigi sonucuna ulagsmistir.
Sheikh vd. (2010), Pakistan’in 1972-2009 doénemi verilerini analiz ettikleri
caligmalarinda, i¢ bor¢lanma ile ekonomik bilyiime arasinda pozitif bir iligki
tespit ederken i¢ borg servisi ile ekonomik bitylime arasindaki iligkinin negatif
oldugunu tespit etmislerdir. Singh (1999), Hindistanin 1959-1995 dénemi
verilerini analiz ederek i¢ bor¢lanma ile ekonomik biiylime arasinda negatif
iliskinin oldugunu tespit etmistir. Benzer sekilde Tanzi ve Chalk (2000) AB
tilkeleri, Clements vd. (2003) elli bes diisiik gelirli {ilke, Hauner (2006) yetmis iig
gelismekte olan iilke oOzelinde yaptiklar1 incelemelerde, i¢ borglanma ile

ekonomik biiyiime arasinda negatif bir iligki tespit etmislerdir.

Pattillo vd. (2002) ¢alismalarinda 93 gelismekte olan {ilkenin 1969-1998
dénemi verilerini analiz ederek ekonomik biiylimeyi maksimize eden dis borg
servis oranini %20 olarak hesaplamiglardir. Bu seviyenin altinda yapilacak dis
borglanma, ekonomik biiyiimeyi olumlu etkileyecektir. Schclarek (2004), elli
dokuz gelismekte olan ve yirmi dort gelismis iilke tizerine yaptig1 analizde, dis

borglanma ile ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iliski tespit etmistir. Benzer
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sekilde Patenio ve Tan-Cruz (2007), Filipinler’in 1981-2005 dénemi verilerini
inceledigi ¢alismalarinda, dis bor¢lanmanin ekonomik biiytimeyi diisiik de olsa
olumlu etkiledigini tespit etmislerdir. Bunlarin yan1 sira, Reinhart ve Rogoft
(2010) gibi ¢alismalar, inceledikleri iilke gruplari ve donemler itibariyla dis

borg¢lanmanin ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkiledigi sonucuna ulagmislardir.

1.1.4. Ekonomik Biiyiime ile Enflasyon Arasindaki iligkiyi Aragtiran

Calismalar

Tirkiye Ornekleminde enflasyon ile ekonomik biiytime iligkisini
aragtiran ¢alismalardan Ugan ve Cebe (2018), 2000-2016 donemine ait geyreklik
verileri kullanmiglardir. ARDL smur testi ve Granger nedensellik testi
sonuglarina gore, Tirkiye 6rnekleminde herhangi bir iliski yoktur. Kopuk
(2020), 1988-2019 donemi igin GSYIH, issizlik ve enflasyon arasindaki iliskiyi
incelemistir. Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testi sonuglari,
enflasyon ile GSYIH arasinda negatif bir iligkinin oldugunu gdstermektedir.
Karaca (2003), regresyon analizi ve nedensellik testi aracihigiyla GSYIH ile
enflasyon arasindaki iligkiyi incelemistir. 1987-2002 dénemine ait ¢eyreklik
verilerin kullanildigi analiz sonuglarina gére, GSYIH ile enflasyon arasinda

negatif bir iligki vardir. iligkinin yonii ise enflasyondan GSYIH’ye dogrudur.

Cetintas (2003), Tiirkiye’nin 1970-1996 dénemine ait verileriyle yaptig
regresyon analizi sonucunda, enflasyon ile ekonomik biiyiime arasinda uzun
donemde negatif ve istatistiki olarak anlamli iliski tespit etmistir. Berber ve Artan
(2004), 1987-2003 donemine ait aylik verileri kullanarak SEKK yonteminde
regresyon ve nedensellik testi yapmustir. Calismanin sonuglarma gore,
enflasyondan ekonomik biiylimeye dogru negatif bir iliski bulunmaktadir.
Benzer sekilde 1924-2002 donemine ait yillik verilere SEKK regresyon ve
nedensellik testi uygulayan Terzi (2004), enflasyondan ekonomik biiyiimeye
dogru tek yonlii ve negatif bir iliski tespit etmistir. Karagol vd. (2005), 1987-2004
donemine ait aylik verileri kullanarak nedensellik testi uygulamiglardir.

Sonuglar, uzun dénemde enflasyon ile ekonomik biiyiime arasinda cift yonli
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geri besleme iligkisi oldugunu, kisa dénemde ise sadece GSYIH’den enflasyona

dogru tek yonlii nedensellik iligkisi oldugunu gostermektedir.

Yaprakli (2007), 1987-2007 dénemine ait aylik verileri nedensellik testi
ile analiz ettigi calismasinda, uzun dénemde GSYIH’den enflasyona dogru tek
yonlii ve negatif bir iliskinin varligini dogrulamistir. Uysal vd. (2008), 1950-2006
donemi verilerini VAR analizi ve nedensellik testi ile analiz etmiglerdir.
Calismanin sonuglarina gore, enflasyondan ekonomik bilyiimeye dogru tek
yonlii nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Taban (2008), ARDL sinir testi
aracihigiyla 1970-2006 donemine ait yillik verileri analiz ettigi ¢alismasinda,
enflasyonun hem kisa hem de uzun dénemde ekonomik biiylimeyi negatif
etkiledigi sonucuna ulagmigtir. Benzer sekilde Sara¢ (2009), 1988-2007
dénemine ait geyreklik verileri kullanarak yaptigst ARDL sinir testi sonucunda,
tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ile GSYIH arasinda hem kisa hem de uzun

donemde negatif iligkinin oldugunu tespit etmistir.

Karagor vd. (2009) ¢alismalarinda 1990-2005 dénemine ait geyreklik
verileri analiz etmiglerdir. Es biitiinlesme analizi sonuglarina gore, enflasyonun
ekonomik biilyiime iizerinde negatif ve istatistiki olarak anlaml bir etkisi vardir.
Nedensellik testi sonuglar1 ise ekonomik biiyiime ile enflasyon arasinda gift
yonlii geri besleme iliskisinin oldugunu gostermektedir. Ozgelik ve Uslu (2017),
2007-2014 donemine ait aylik verileri kullanarak Johansen es biitiinlesme ve
Granger nedensellik testlerini uygulamislardir. Caligmanin sonuglarina gore,
enflasyon, ekonomik biiylime ve igsizlik uzun donemde es biitiinlesiktir.
Nedensellik testi sonuglari ise enflasyon ile ekonomik bilyiime arasinda herhangi
bir nedensellik iligkisinin bulunmadigini géstermektedir. Karagor vd. (2011),
1988-2007 donemi geyreklik verileriyle yaptiklar1 ARDL sinir testi neticesinde,
enflasyon ile ekonomik bilyiime arasinda hem kisa hem de uzun dénemde

negatif bir iliskinin oldugunu tespit etmislerdir.

Kose (2016), 2003-2014 donemine ait ceyreklik verileri analiz ederek
uzun dénemde enflasyonun ekonomik biiylimeyi pozitif etkiledigini tespit
etmigtir. Tiirkiye’nin 2003-2017 donemi verileriyle Granger nedensellik testi

yapan Uslu (2018), enflasyondan ekonomik biiylimeye dogru tek yonli ve
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negatif bir iliskinin oldugunu tespit etmistir. Boliikbas (2019), Tiirkiye'deki
yirmi bes bolgenin verileriyle yaptigt panel ARDL analizi neticesinde,
enflasyonun ekonomik biiylimeyi pozitif etkiledigi sonucuna ulagmustir.
Karabulut (2019) ise 2003-2018 dénemi ¢eyreklik verilerini kullanarak yaptig
Granger nedensellik testi sonuglari, ekonomik bityiimeden enflasyona dogru tek
yonli nedensellik iliskisi oldugunu gostermektedir. Ak (2021), Tiirkiye'nin
2005-2020 donemine ait aylik verilerini kullanarak yaptig1t ARDL sinir testinde,
enflasyon ve ekonomik biiyiimenin eg biitiinlesik oldugunu tespit etmistir. Alper
ve Kok (2023), 1988-2020 donemi verilerini ARDL sinir testi araciligiyla analiz
ettigi calismasinda, uzun donemde enflasyon ile ekonomik biiyime arasinda

negatif bir iliskinin oldugunu ortaya koymustur.

Uluslararas: literatiirde enflasyon ile ekonomik biiylime iligkisini
inceleyen ¢alismalardan Thayaparan (2014), Sri Lanka’nin 1990-2012 dénemi
verilerini incelemis olup enflasyondan GSYIH’ye dogru tek yonlii nedensellik
iliskisinin oldugunu tespit etmistir. Ademola ve Badiru (2016), Nijeryanin 1981-
2014 donemi verileriyle yaptig1 es biitiinlesme analizi sonucunda enflasyonun
ekonomik biiyiimeyi olumlu etkiledigini tespit etmistir. Yelwa vd. (2015) ise
Nijeryanin 1987-2012 ddnemine ait verilerine uyguladigi SEKK regresyon

analizine gore, enflasyon ekonomik biiylimeyi olumsuz etkilemektedir.

Mohseni ve Jouzaryan (2017), Iran’in 1996-2012 ddénemi verilerini
ARDL sinir testine tabi tutmustur. Calismanin sonuglarina gore, enflasyon uzun
donemde ekonomik biiylimeyi negatif ve istatistiki olarak anlaml
etkilemektedir. Dritsakis ve Stamatiou (2016) c¢aligmalarinda Yunanistan'in
1995-2015 donemi verilerini analiz etmislerdir. Granger nedensellik testi
sonuglarina goére, uzun dénemde enflasyondan ekonomik biiylimeye dogru tek
yonlii nedensellik iliskisi vardir. Jaradat (2013), Urdiin’iin 2000-2010 dénemi
verilerine uyguladigi VAR analizi sonucunda, enflasyon ile ekonomik biiytime

arasinda pozitif bir iligki bulunmaktadir.

Shahid (2014), Pakistan’mn 1980-2010 donemine ait yillik verilerini
kullanarak ARDL sinir testi yapmistir. Analiz sonuglarina gore, enflasyonun

ekonomik biiylime iizerinde negatif etkisi vardir. Dorothy vd. (2021),
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Malezya'nin 2010-2018 donemi verileriyle gerceklestirdigi ARDL smnir testi
sonucunda uzun dénemde enflasyonun ekonomik biiylime {izerinde negatif
etkisinin oldugunu tespit etmistir. Nijerya’nin 1986-2020 donemi verilerini
SEKK modelinde regresyon analizi ile test eden Idris (2021), enflasyonun

ekonomik biiyiime tizerinde pozitif etkisinin oldugu sonucuna ulagmistir.

Evans (2022), Gana’nin 1991-2021 donemi verilerini Johansen es
biitiinlesme analizi yardimiyla analiz etmistir. Analiz sonuglari, enflasyonun
ekonomik bitylimeyi negatif etkiledigini gostermektedir. Fung ve Nga (2022), on
bir Asya iilkesin1996-2019 doénemi verilerini analiz ettigi ¢alismasinda,
enflasyonun uzun dénemde ekonomik biiyiime {izerinde pozitif etkisinin
oldugunu tespit etmistir. Lubbock ve Merin (2022), Filipinler’in 1991-2020
donemine ait verilerini analiz ettikleri calismada Johansen es biitiinlesme analizi
uygulamislardir. Caligmanin sonuglarina gore, uzun dénemde enflasyonun
ekonomik biiyiime {izerinde pozitif etkisi bulunmaktadir. Sekwati ve Dagume
(2023) ise Gliney Afrika'nin 1994-2018 doénemi verileriyle yapmis oldugu
analizde, enflasyonun ekonomik biiyiime {izerinde negatif etkisinin oldugunu

tespit etmigtir.
1.2. Metodoloji
1.2.1. Veri Seti

Esas olarak maliye politikas1 araclar1 ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi 1989-2024 doneminde Tirkiye icin test etmeyi amaglayan bu béliimde
yillik veriler kullanilmis olup verilerin agiklamalar: Tablo 1.1’de yer almaktadur.
Buna goére; “BUY” ekonomik biiylime oranini, “KH” kamu harcamalariin
GSYIH’ye oranini, “VER” vergi gelirlerinin GSYIH’ye oranini, “BORC” merkezi
yonetim biitgesi kapsamindaki kamu idarelerinin yaptigi borglanmanin

GSYIH’ye oranini, “ENF” tiiketici fiyat endeksini gostermektedir.

Verilere ait 6zet istatistikler Tablo 1.2°de, zaman yolu grafikleri ise Sekil
1.1’de yer almaktadir. Inceleme doéneminde en fazla dalgalanma ekonomik
biiylime oraninda meydana gelmistir. 1989-2024 doneminde Tiirkiye ekonomisi

ortalama %4,62 biiytimiistiir. Ekonomik biiyiime oran1 en yiiksek 2021 yilinda
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%11,44 olarak gerceklesirken en diisitk 2001 yilinda %-5,75 olarak
gerceklesmistir. Ekonomideki bu daralmanin sebebi 2001 bankacilik krizidir.
Ekonomik bilyiime oraninin ¢arpiklik katsayisi negatif oldugu icin sola carpiktir.
Basiklik katsayisi tice cok yakin (3,01) oldugu i¢in normal dagilima ¢ok yakindir.
Jarque-Bera test istatistiginin olasilik degeri 0,05’ten biiylik oldugu igin seri

normal dagilim sergilemektedir.

Tablo 1.1. Veri Aciklamalari

Kisaltma Agiklama Veri Kaynag1 Beklenen Isaret
Degeri
BUY Ekonomik biiyiime orani World Bank (2025) Bagimli degisken
KH Kamu harcamalarinin World Bank (2025) -
GSYIH’ye orani
VER Vergi gelirlerinin GSYIH’ye OECD (2025) -
orani
BORC Merkezi hitkiimet borglarinin IMF (2025) -
GSYIH’ye orani
ENF Tiiketici fiyat endeksi World Bank (2025) -

Ayni zamanda kamu ekonomisinin bityikligiinii de gosteren kamu
harcamalarinin  GSYIH’ye orami 1989-2024 déneminde ortalama %13,03
olmustur. Bu oran, 2008 krizinin etkisiyle en yiiksek (%15,66) 2009 yilinda, en
diisiik ise (%9,34) 1989 yilinda gergeklesmistir. Kamu harcamalarinin ¢arpiklik
katsayisi negatif oldugu icin sola ¢arpiktir. Basiklik katsayzsi tigten kiigiik oldugu
icin normal dagilima gore daha basiktir. Jarque-Bera test istatistiginin olasilik

degeri 0,05’ten biiyiik oldugu icin seri normal dagilim sergilemektedir.

Tablo 1.2. Ozet Istatistikler

BUY KH VER BORC ENF
Ortalama 4,6152 13,0256 22,6679 36,5062 38,2855
Medyan 5,3223 12,9163 23,3445 32,4535 20,5995
Maksimum 11,4394 15,6579 45,097 72,06 105,215
Minimum -5,75 9,3434 13,557 21,3249 6,251
St. Hata 4,3987 1,4362 5,2423 11,4983 31,519
Carpiklik -0,7909 -0,3118 1,7334 1,5779 0,4329
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Basiklik 3,0121 2,7966 10,6868 5,1202 1,6956

Jarque-Bera 3,7529 0,6453 106,6577 21,6808 36,7634

Olasilik 0,1531 0,7242 0,0000 0,0000 0,1591

Gozlem Sayist 36 36 36 36 36
Sekil 1.1. Zaman Yolu Grafikleri
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Vergi yiikii olarak da ifade edilen vergi gelirlerinin GSYIH’ye orami
1989-2024 doneminde ortalama %22,67 olmustur. Bu oran en yiiksek 1998
yilinda %45,1 olarak gerceklesirken en diisiik 1989 yilinda %13,56 olarak

gerceklesmistir. Vergilerin ¢arpiklik katsayist pozitif oldugu icin saga carpiktir.

Basiklik katsayisi tigten biiyiik oldugu i¢in normal dagilima gore daha sivridir.
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Jarque-Bera test istatistiginin olasilik degeri 0,00 oldugu i¢in seri normal dagilim
sergilememektedir. Merkezi yonetim biitgesi kapsamindaki kamu idarelerinin
(genel biitgeli idareler, 6zel biitceli idareler, diizenleyici ve denetleyici kurumlar)
yapmis oldugu bor¢lanmanin GSYIH’ye orani 1989-2024 déneminde ortalama
%36,51’dir. Bu oran en diisiikk 2024 yilinda %21,33 olarak gerceklesirken en
yiiksek 2001 yilinda %72,06 olarak gerceklesmistir. Bor¢lanmanin 2001 yilinda
en yiiksek diizeyde gerceklesmesinin nedeni 2001 bankacilik krizi ve ayn1 yil IMF
ile imzalanan Gliglii Ekonomiye Gegis Programi’dir. Borglanmanin ¢arpiklik
katsayisi pozitif oldugu icin saga ¢arpiktir. Basiklik katsayisi iigten biiyiik oldugu
icin normal dagilima gore daha sivridir. Jarque-Bera test istatistiginin olasilik

degeri 0,00 oldugu icin seri normal dagilima uygun degildir.

1989-2024 doneminde enflasyon (tiiketici fiyat endeksi) ortalama
%38,29 olmustur. Bu oran en yiiksek 1994 yilinda %105,22 olarak gerceklesirken
en diisitk 2009 yilinda %6,25 olarak gerceklesmistir. Enflasyon oraninin en
yiiksek degere ulagmasinin nedeni 1994 krizi iken en diisikk seviyenin 2009
yilinda kaydedilmesinin sebebi 2008 krizinin etkisiyle ekonomide yasanan
durgunluktur. Enflasyonun ¢arpiklik katsayisi pozitif oldugu icin saga carpiktir.
Basiklik katsayisi tigten kiigiik oldugu icin normal dagilima gore daha basiktir.
Jarque-Bera test istatistiginin olasilik degeri 0,05’ten biiyiik oldugu icin seri

normal dagilim sergilemektedir.

Degiskenler arasindaki muhtemel iliskiler hakkinda bilgi sunan ve ¢oklu
dogrusal baglanti sorununun olup olmadigini gosteren korelasyon matrisi,
Tablo 1.3’te yer almaktadir. Coklu dogrusal baglant1 sorunu varsa (korelasyon
katsayilar1 %75’ten biiyiikse) elde edilen tahmin sonuglar1 yanl olacaktir
(Albayrak, 2005). Tablo 1.3’teki korelasyon matrisi incelendiginde, bagimsiz
degiskenler arasindaki katsayilar %75’ten kiiciikk oldugu i¢in ¢oklu dogrusal
baglanti sorunu bulunmamaktadir. Bagimsiz degiskenlerin tamami ile bagiml

degisken arasinda negatif bir iliski beklenmektedir.
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Tablo 1.3. Korelasyon Matrisi

BUY KH VER BORC ENF
BUY 1
KH -0,0948 1
VER -0,0064 0,2250 1
BORC -0,1442 -0,0443 0,1364 1
ENF -0,2230 -0,6868 -0,2743 -0,1804 1

Korelasyon matrisinin gorsellestirilmis hali olan, her bir degiskenin

kendisiyle ve diger degiskenlerle olan iliskisini gdsteren sacilim grafigi Sekil

1.2’de yer almaktadir.
Sekil 1.2. Sagilim Grafigi
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Tablo 1.4. VIF Testi Sonuglar

Degiskenler Katsay1 Varyansi Merkezi VIF
KH 0,5314 4,0858
VER 0,0119 1,3806

BORC 0,0046 2,7969
ENF 0,0021 9,3866

Coklu dogrusal baglanti sorunu olup olmadigini test etmek igin ayrica
VIF (Variance Inflation Factors) testi de yapilmis ve sonuglari Tablo 1.4’te
gosterilmistir. Buna gore, bagimsiz degiskenlerin merkezi VIF degerleri 10’un
altinda oldugu icin (Ege ve Bayrakdaroglu, 2008) ¢coklu dogrusal baglanti sorunu

bulunmamaktadir.

1.2.2. Model ve Yontem

Tiirkiye 6rnekleminde maliye politikas: araglarinin ekonomik bilytime
tizerindeki olasi etkilerini 6l¢gmek icin kurulan model, (1) nolu denklemde
gosterilmigtir. Bu modelin kurulmasinda Cunnigham (1993), Rais ve Anwar
(2012), Ademola ve Badiru (2016), Egbunike vd. (2018), Ahuja ve Pandit (2020),
Sengiir ve Ercan (2023) tarafindan olusturulan modellerden esinlenilmigtir.
Ancak literatiirdeki mevcut modellerden farkli olarak bu modelde maliye
politikas araglarinin tamami tek modelde bulunmaktadir. Modelde yer alan
BUY, KH, VER, BORC ve ENF degiskenlerine iligskin agiklamalar Tablo 1.1’de yer
almaktadir. Buna gore bagimsiz degiskenlerin tamaminin katsayisinin negatif

olmasi beklenmektedir. Modeldeki &, ise hata terimini gostermektedir.
BUYt =y +a1KHt +a2VERt +a3BORCt +a4ENFt +St (1)

Bu ¢aligmanin tamaminda, yontem olarak es biitiinlesme analizi tercih
edilmistir. Zaman serilerinde hangi es biitiinlesme analizinin uygulanacagini
belirlemek igin serilerin duraganlik seviyelerinin tespit edilmesi gerekir (Goksu
ve Gogoglu, 2023: 11378). Bunun i¢in Oncelikle geleneksel birim kok testleri
arasinda yer alan Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen ADF birim kok
testi ile Phillips ve Perron (1988) tarafindan gelistirilen PP birim kok testi

uygulanmistir. Bunlara ilave olarak inceleme donemindeki olasi yapisal
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kirilmalar1 tespit etmek amaciyla Lee ve Strazicich’in (2003) gelistirdigi LS birim
kok testi de uygulanmistir. Esbiitiinlesme analizinde ise Pesaran vd. (2001)
tarafindan Onerilen ARDL sinir testi yaklasimi benimsenmistir. ARDL

modelinin matematiksel formu (2) nolu denklemde gosterilmistir.

14 p
ABUYt = ao + alDUMzo()l + z azi ABUYt_L + Z a3i AKHt—l
i=1 i=0

14 14 14
+ Z Ay AVER t—i + Z (243 ABORCt_i + Z Agi AENFt_i
i=0

i=0 i=0
+ a,BUY;_y + agKH;_1 + agVER;_{ + a;oBORC;_,
+ a1 ENF;_; + o, 2

Denklemde yer alan “A” birinci fark operatoriini, “p” gecikme
uzunlugunu, “a,, az, a4, as, ag” kisa ddnem katsayilaring, “a;, ag, @g, €19, @11~
uzun donem katsayilarini, “ay” sabit terimi, “DUM” kukla degiskeni, “a;” kukla
degiskenin katsayisini, “o,” artik degeri gostermektedir. Pesaran vd. (2001),
ARDL yaklasiminda ilk olarak hem bagimli degiskenin hem de bagimsiz
degiskenlerin gecikmeli degerlerini dikkate alan “F” sinir testi (Overall F-bounds
test = Fov.sounns) Onermiglerdir. Fov.gounns testinin bos ve alternatif hipotezleri
sirastyla “Hg: a7 ...q1 = 07 ve “Hy: a7 ...aq1 # 07 seklindedir. Hipotezlerin
sinanmasinda, elde edilecek Fyounps istatistik degerleri Narayan (2005)
tarafindan hesaplanan alt ve iist sinir kritik degerleriyle karsilastirilacaktir. Foy.
sounps degerlerinin iist sinir kritik degerlerini agsmasi halinde “H,” hipotezi
reddedilerek es biitiinlesme iliskisi tespit edilmis olacaktir. Pesaran vd.’nin
(2001) onerdigi diger test ise yalnizca bagimli degiskenin gecikmeli degerini
dikkate alan “t” sinur testidir (t-bounds test = tzounns). Bu testinin bos hipotezi
“Hy:a7 = 07 iken alternatif hipotezi “Hj:a; # 07 seklindedir. Hipotezlerin
sinanmasinda, elde edilen tzounps istatistik degerleri Pesaran vd.’nin (2001)
hesapladig alt ve st sinir kritik degerleriyle karsilastirilacak ve st sinir kritik
degerlerini agmasi halinde “H,” hipotezi reddedilerek es biitiinlesme iliskisi

tespit edilmis olacaktir.
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Bagimli degiskeni agiklamada yalnizca bagimsiz degiskenlerin gecikmeli
degerlerini dikkate alan McNown vd. (2018) ile Sam vd. (2019) tarafindan yeni
bir yaklasim daha gelistirilmistir. Bu yaklasimi McNown vd. (2018) “Bootstrap
ARDL” olarak adlandirirken Sam vd. (2019) “Augmented ARDL” olarak
adlandirmaktadir. Genisletilmis ARDL (A-ARDL) yaklasim1 Fov-sounps Ve tsounps
testlerine ilave olarak digsal “F” sinir testi (Exogenous F-bounds test = Fex_gounns)
onermektedir. Fexpounps testinin bos ve alternatif hipotezleri ise sirasiyla
“Hy:ag...atq1 =07 ve “Hpiag..aq; #07  seklindedir.  Hipotezlerin
sinanmasinda, elde edilecek Fpxpounps istatistik degerleri Sam vd. (2019)
tarafindan hesaplanan alt ve st sinir kritik degerleriyle karsilagtirilacaktir. Fpx.
pounps degerlerinin st sinir kritik degerlerini asmasi halinde “H,” hipotezi
reddedilecek ve esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmis olacaktir. Es biitinlesme
analizi ve uzun donem katsayilarinin tahmininden sonra sinirsiz hata diizeltme
modeli (Unrestricted Error Correction Model -UECM) ile kisa dénem
katsayilar: tahmin edilmistir. UECM denkleminin matematiksel formu (3) nolu

denklemde gosterilmistir.

4 p
ABUY; = ag + a;DUM3q9, + Z a,; ABUY;_; + Z az; AKH
i=1 i=0
4 4 4
+ Z ay AVER . ; + Z as5; ABORC,_; + Z agi AENF,_;
i=0 i=0 i=0
+VECT 1+ 1, )

1.3. Ampirik Bulgular ve Tartigma

Es biitiinlesme analizlerinin yapilabilmesi igin 6ncelikle kullanilan
serilerin duraganlik seviyelerinin belirlenmesi gerekir. Seriler diizeyde ya da
birinci farkta duragan “I(0) ya da I(1)” oldugunda ARDL prosediirii isletilebilir.
Ancak higbir serinin ikinci farkta duragan “I(2)” olmamas: gerekir (Goksu, 2023:
385). Bu amagla modelde kullanilan seriler icin ADF ve PP birim kok testleri
(Dickey ve Fuller, 1979; Phillips ve Perron, 1988;) uygulanmis ve sonuglar Tablo

1.5te gosterilmistir. ADF ve PP birim kok testi sonuglarina gore ekonomik
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biiylime, kamu harcamalar1 ve vergilerin diizeyde duragan I(0) oldugu;

borglanma ve enflasyonun ise birinci farkta duragan I(1) oldugu tespit edilmistir.

Tablo 1.5. ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglari

Diizeyde Birinci Farkta
ADF C C&T No C&T C C&T No C&T  Karar
tist. tist. tist. tist. tist. tist.
BUY -6,44%* -4,33%%* -0,06 1(0)
KH -3,05*%* -3,73*%* 0,59 1(0)
VER -14,714%* -13,61%%* -0,81 1(0)
BORC -1,80 -1,92 -0,70 -6,09%* -6,224%* -6,184** I(1)
ENF -1,33 -0,99 -0,90 -1,22 -4,39%%* -1,30 I(1)
Diizeyde Birinci Farkta
PP C C&T No C&T C C&T No C&T Karar
tist. tist. tist. tist. tist. tist.
BUY -7,82%%% -8,28%%* -3,43%%* 1(0)
KH -3,06** -3,80** 1,34 1(0)
VER -4,13%%* -4,47%%* 0,11 1(0)
BORC -1,80 -1,92 -0,70 -6,08%** -6,23*%* -6,17%% I(1)
ENF -1,35 -0,79 -0,85 -6,26*** -6,38*** -6,36*** I(1)

Not: “C” sabitli, “C & T” sabitli ve trendli, “No C & T” sabitsiz ve trendsiz
anlamina gelmektedir. “**” %5, “***” %1 anlamlilik seviyesini ifade etmektedir.
Serilerin duraganlik seviyelerine karar verilirken “C & T” kriteri esas alinmistir.
Tahminler AIC’ye (Akaike Bilgi Kriteri) gore yapilmistir.

Tiirkiye ekonomisinin 1989-2024 doénemi esas alindiginda onemli
yapisal kirilmalarin oldugu ve bunlarin serilerin duraganlik seviyelerini
etkileyebilecegi diisiintildiigiinden yapisal kirilmalar: igsel olarak dikkate alan
testlerden cift kirilma tespit edebilen LS birim kok testi (Lee ve Strazicich, 2003)
de uygulanmugtir. LS birim kok testi sonuglar1 Tablo 1.6’da gosterilmistir. LS
birim kok testi sonuglarina gore ekonomik biiylime, vergiler ve bor¢glanmanin
diizeyde duragan I(0) oldugu; kamu harcamalar: ve enflasyonun birinci farkta
duragan I(1) oldugu tespit edilmistir. Hem geleneksel hem de kirilmali birim kok
testleri birlikte degerlendirildiginde, bagimh degisken olan ekonomik biiylime

oraninin 1(0), bagimsiz degiskenlerden vergilerin GSYIH’ye orani ve merkezi
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hiikiimet bor¢lanmasinin GSYIH’ye oraninin I(0), enflasyon orani ve kamu

harcamalarinin GSYIH’ye oraninin ise I(1) olduguna karar verilmistir.

Tablo 1.6. LS Birim Kok Testi Sonuglar1

Diizeyde Birinci Farkta
Degiskenler Kiridma . Kirilma . Karar
Lag . tist. Lag . . tist.
Doénemi Donemi
BUY 0 1992-2002 6,45 1(0)
KH 1 1993-2019 -5,33 1 1993-1997 -6,68*** I(1)
VER 1 1996-2000  -13,89** 1(0)
BORC 2 1999-2006 -7,03** 1(0)
ENF 0 1997-2007 -3,70 1 2002-2019 7,70 I(1)

Not: “**” %5, “**” %1 anlamlilik seviyesini ifade etmektedir. Serilerin
duraganlik seviyelerine karar verilirken Model C (Break): Kirilmali Sabitli &
Trendli modeller esas alinmis olup maksimum gecikme uzunlugu (Lag) 2 olarak
se¢ilmistir.

Es biitiinlesme iligkisinin analizinde ARDL prosediirii isletilmigtir.
Modelde bagimli degisken olan ekonomik biiyiime orani diizeyde duragan
oldugu i¢in Fov-gounps Ve tsounps istatistiklerine ilave olarak Fey pounps istatistigi de
hesaplanmuistir. Foy-gounns, tsounns, Ve Fex.pounps istatistikleri sirastyla Narayan vd.
(2005), Pesaran vd. (2001), Sam vd. (2019) tarafindan hesaplanan kritik
degerlerle karsilastirilarak es biitiinlesme iligkisinin olup olmadigina karar
verilmistir. A-ARDL sinir testi sonucunda elde edilen istatistik degerleri Tablo
1.7°de gosterilmigtir. Test istatistikleri kritik degerlerle karsilastirilirken I(1)

diizeyindeki en yiiksek kritik degerler esas alinmigtir.

Bagimli degiskeni aciklarken hem bagimli degiskenin hem de bagimsiz
degiskenlerin gecikmeli degerlerini dikkate alan Fovpounps testinin istatistik
degeri “9,92” olarak hesaplanmistir. Bu deger %1 anlamlilik diizeyinde I(1) igin
hesaplanan en vyiiksek kritik degerden biiyliik oldugundan es biitiinlesme
iliskisinin oldugu tespit edilmistir. Bu durum, uzun dénemde ekonomik biiytime
oraninin hem ekonomik biiyiime oraninin gecikmeli degeri hem de kamu
harcamalari, vergiler, bor¢lanma ve enflasyonun gecikmeli degerleriyle birlikte

hareket ettigini gostermektedir. Bagimli degiskeni aciklamada yalnizca bagiml
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<

degiskenin gecikmeli degerini dikkate alan tpounps testinin istatistik degeri “-
4,29” olarak hesaplanmistir. Bu deger %5 anlamlilik diizeyinde I(1) igin
hesaplanan en yiiksek kritik degerden biiyiik oldugundan es biitiinlesme iliskisi
bulunmaktadir. (#sounps istatistik degerinin, kritik degerlerle karsilagtirilmasinda
mutlak degerler esas alinmigtir.) Yani, uzun déonemde ekonomik biiyiime oran1
ile ekonomik bilyiime oraninin gecikmeli degerleri birlikte hareket etmektedir.
Bir bagka ifadeyle uzun donemde ekonomik biiyiime oranini agiklamada,

ekonomik bilyiime oraninin kendi gecikmeli degerleri etkilidir.

Tablo 1.7. A-ARDL Sinir Testi Sonuglar1

Test Istatistikleri Sonug
Fov. 9,92%**
Es biitiinlesik
f (BUY | KH, VER, BORC, ENF) BOUNDS
ARDL (1, 1,2,0,2) k:i4 m:2 n:34 tBOUNDS -4,29*% Es butiinlesik
Fex. 5,45%* Es biitiinlesik

BOUNDS

Anlamlilik Diizeyleri ve Kritik Degerler

Testler 1% 5% 10%

1(0) (1) 1(0) (1) 1(0) (1)
Fov-sounps 4,59 6,37 3,28 4,63 2,70 3,90 n:35
tBounDs -3,43 -4,60 -2,86 -3,99 -2,57 -3,66 -
Fex-gounps 4,03 6,63 2,70 4,67 2,14 3,82 n:35

Not: “**” %5, “***” %1 anlamlilik seviyesini, “k” bagimsiz degisken sayisini, “m”

«_»

maksimum gecikme uzunlugunu, “n” ise gozlem sayisini ifade etmektedir. A-
ARDL sinir testi uygulanirken “Case 3” se¢ilmis olup tahminler AIC’ye gore
yapilmustir.

ARDL sinir testinde tahmin edilen uzun ve kisa donem katsay1 sonuglari
Tablo 1.8’de yer almaktadir. Uzun donem katsayr tahmin sonuglar
incelendiginde, vergilerin katsayist “-0,19” olarak hesaplanmis olup istatistiki
olarak %5 diizeyinde anlamlhidir. Buna gore, vergi gelirlerindeki %1’lik artis
ekonomik biiylime oranin1 %0,19 azaltmaktadir. Borglanmanin uzun dénem
katsayis1 “-0,37” olarak hesaplanmistir. Bu katsayu istatistiki olarak %5 diizeyinde
anlamlidir. Yani, borglanmadaki %1’lik artis ekonomik biiyiime oranini %0,37

azaltmaktadir. Modelde yer alan diger bagimsiz degiskenler kamu harcamalar:
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ve enflasyonun uzun dénem katsayilar1 negatif olsa da istatistiki olarak anlaml
degildir.

Uzun donem katsayr tahminlerine gore, 1989-2024 doneminde tespit
edilen ekonomik biiylime ile vergi gelirleri arasindaki negatif iligki, literatiirdeki
Kneller vd. (1999), Mangir ve Ertugrul (2012), Organ ve Ergen (2017),
Karayilmazlar ve Gode (2017), Ahmad vd. (2018), Ozpenge ve Mercan’in (2020)
elde ettigi bulgularla ortiistirken Marsden (1984), Goger vd. (2010), Erdogan vd.
(2013), Egbunike vd. (2018) Ko¢’un (2019) elde ettigi bulgulardan ayrismaktadir.

Uzun doénemde borglanma ile ekonomik bilylime arasinda tespit edilen
negatif iligki Cunnigham (1993), Tanzi ve Chalk (2000), Clements vd. (2003)
Hauner (2006), Reinhart ve Rogoff (2010), Rais ve Anwar (2012), Eratas ve Nur
(2013), Bayir'in (2020) elde ettigi bulgularla ortiisiirken Maghyereh vd. (2002),
Bakar (2008), Giines (2019), Arslan’in (2022) elde ettigi bulgulardan
ayrismaktadir.

Tirkiye Ornekleminde kamu harcamalari ile ekonomik biiytime
arasinda anlamli bir iligki tespit edilemediginden 1989-2024 doénemi igin
Keynesyen hipotez gegerli degildir. Bu bulgu, literatiirdeki Babatunde (2011),
Yilgor vd. (2012), Al-Fawwaz (2016), Govdeli (2019), Ahuja ve Pandit (2020),
Kizilkaya (2021), Yurtkuran (2022) ile Sengiir ve Ercan’in (2023) elde ettigi
bulgularla ortiisiirken Singh ve Sahni (1984), Afxentiou ve Serletis (1991),
Henrekson (1993), Ansari vd. (1997), Burney (2002), Basar vd. (2010), Konya ve
Abdullaev’in (2018) elde ettigi bulgulardan ayrigmaktadir.

Tablo 1.8. Uzun ve Kisa Dénem Katsay1 Tahminleri

a) Uzun dénem (Bagimli degisken: BUY) Katsayilar t istatistigi
KH -0,310216 -0,286548
VER -0,192576** -1,999354
BORC -0,372469** -2,21639%4
ENF -0,040346 -0,964677
b) Kisa dénem (Bagimli degisken: BUY) Katsayilar t istatistigi
C 21,016910*** 7,618105
A(KH) -2,566469** -5,732898
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A(BORC) -0,641984** -6,183472
A(BORC) t1 0,125159* 2,024120
A(ENF) -0,191685%** -6,408919
A(ENF) w1 -0,060363** -2,072691
DUM:2001 -14,176190* -3,203540
ECT w1 -0,819393¢* -7,657713

Not: “*” %10, ““*” %5, “*” %1 anlamlilik seviyesini; “A” birinci fark
operatoriinti; “DUM” kukla degiskeni; “ECT” hata diizeltme terimini ifade
etmektedir.

Uzun donemde enflasyon ve ekonomik biiylime arasinda anlamli bir
iliskinin olmamast literatiirdeki Ugan ve Cebe’nin (2018) elde ettigi bulgularla
ortligiirken Karaca (2003), Berber ve Artan (2004), Karagol vd. (2005), Taban
(2008), Sarag¢ (2009), Jaradat (2013), Yelwa vd. (2015), Kose (2016), Kopuk
(2020) ve Ak’in (2021) elde ettigi bulgulardan ayrigmaktadir.

Tablo 1.8’deki kisa donem tahmin sonuglar: incelendiginde, ekonomik
biiylime orani tizerinde kamu harcamalarinin birinci, borglanma ve enflasyonun
ise hem birinci hem de ikinci derece gecikmeli degerlerinin etkili ve istatistiki
olarak anlamli oldugu tespit edilmistir. ECT katsayisi, negatif (-0,82) ve %1
diizeyinde anlamlidir. Buna gore, kisa donemde meydana gelecek bir birimlik
sapma, 1,22 (1/0,819393) dénem sonra dengeye gelecektir. Yani, dengesizlige

yonelik her hareketin %82’si bir donemde diizelmektedir.

ARDL tahmin sonuglarini daha tutarli hale getirmek i¢cin modelde kukla
degisken kullanilmistir. Analizlerde kukla degiskeni kullanmaktaki amacg,
bagimli degiskende gerceklesen pozitif ya da negatif soklarin etkisini ortadan
kaldirmaktir. Bunun igin bagimli degisken olan ekonomik biiylime oraninin
birinci derece farki alinmis ve $ekil 1.3’te grafigi gosterilmistir. 1989-2024
déneminde ekonomik bilyiime oranindaki en biiyiik pozitif sok (en yiiksek artis)
“13,3” ile 2010 y1linda yasanirken en biiyiik negatif sok (en yiiksek azalis) “-12,7”
ile 2001 yilinda yasanmustir. Buradan hareketle kukla degisken icin 2001 y1l1 esas
alindiginda hem tahmin edilen katsayilar daha anlaml1 hale gelmis hem de kukla

degiskenin katsayisinin negatif ve istatistiki olarak %1 diizeyinde anlamli oldugu
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tespit edilmistir. 2001 y1linda ekonomik biiyiime oraninda yasanan negatif sokta

2001 krizi etkili olmustur.

Sekil 1.3. Ekonomik Biiylime Oraninin Birinci Derece Fark Grafigi

D(BUY)
15
10
5
0
-5
-10
-15
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
Tablo 1.9. Tanisal Test Sonuglar1
Tanisal testler Test degeri  Olasihik
Jarque-Bera normallik testi 1,133288 0,5674
Breusch-Godfrey serisel korelasyon LM testi 1,616417 0,2235
Breusch-Pagan-Godfrey degisen varyans testi 1,256626 0,3106
ARCH degisen varyans testi 1,282660 0,2661
Ramsey RESET testi 3,563698 0,0730

Tablo 1.9°daki tanisal test sonuglarina gore; modelin normal dagilima
uygun oldugu, degisen varyans ve otokorelasyon sorununun olmadid: tespit
edilmistir. Ramsey RESET testi sonucuna gore, istatistiki olarak %5 anlamlilik

diizeyinde fonksiyonel form (model kurma) hatas: yoktur.
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Sekil 1.4. CUSUM ve CUSUM? Test Sonuglari
15
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—— CUSUM 5% Significance
1.4
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0.6
0.4 -

0.2 ——
0.0 /

-0.2

-0.4

04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24

——— CUSUM of Squares 5% Significance

Modelin CUSUM ve CUSUM? testi sonuglar1 Sekil 1.4’te gosterilmistir.

Buna gore, kurulan model %95 giiven aralifinda istikrarlidir.
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2.BOLUM
MALIYE POLITIKASI ARACLARININ ENFLASYONA ETKIiSI

Bu boélimde maliye politikasi araglarinin enflasyona etkisi 1989-2024
donemi itibariyla analiz edilecektir. Analize gegmeden dnce maliye politikasi
araglarindan kamu harcamalari, vergiler ve borglanma ile enflasyon iligkisini
aragtiran ¢aligmalar incelenecektir. Devaminda veri seti, model ve yontem
hakkinda bilgi verilecektir. Son olarak yapilan analizlerden elde edilen bulgular
raporlanarak bulgularin literatiirle oOrtlisen ve literatiirden ayrigan yanlari

tartigilacaktir.

2.1. Literatiir incelemesi

Literatiir incelemesi kapsaminda maliye politikas1 araglariyla enflasyon
iliskisini arastiran caligmalar incelenecektir. Her bir maliye politikas1 araci
(kamu harcamalari, vergiler, bor¢lanma) ile enflasyon iliskisine dair yapilan

calismalar ayr1 bagliklarda degerlendirilmistir.

2.1.1. Enflasyon ile Kamu Harcamalar1 Arasindaki fligkiyi Aragtiran

Calismalar

Literatiirde enflasyon ile kamu harcamalar1 arasindaki iligkiyi arastiran
caligmalar, genellikle enflasyonun kamu harcamalar1 iizerindeki etkisine
odaklanmaktadir. Enflasyonun reel kamu harcamalari tizerindeki olumsuz etkisi
ilk kez Conrad (1997) tarafindan “Ters Tanzi Etkisi” olarak ifade edilmistir.
Ciinkid Tanzi (1977; 1978) etkisi, enflasyonist donemlerde reel vergi gelirlerinin
tahakkuk tahsilat siiresinin uzunluguna bagl olarak aginmasi anlamina gelir ve
biitce dengesini olumsuz etkiler. Ancak enflasyon reel kamu harcamalarim
diisirdiigiinde bu durum, biitgce dengesini olumlu etkilemektedir. Bunun i¢in
literatiirde “Ters Tanzi Etkisi” olarak ifade edilmistir. Patinkin (1993), Israil
ekonomisi iizerine yaptig1 incelemede, kamu harcamalar1 ile enflasyon
arasindaki ters orantili iliskinin sebebini Israil’de iktidara gelen koalisyon

hitkiimetlerinin izledigi politikalara baglamaktadir. Cardoso (1998) ise 1980-
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1995 déneminde Brezilya ve Israil’de yasanan enflasyonun hiper enflasyona
doniismesinin nedenini ters Tanzi etkisinin Tanzi etkisinden biiyiikk olmasina

baglamis ve bu durumu Patinkin etkisi olarak ifade etmistir.

Cavusoglu (2005), Tirkiye’nin 1987-2003 doénemine ait ¢eyreklik
verilerini kullanarak enflasyonun hem vergi gelirleri hem de kamu harcamalari
tizerindeki etkilerini incelemistir. Johansen eg biitiinlesme analizi sonuglarina
gore, enflasyon hem vergi gelirlerini hem de kamu harcamalarini olumsuz
etkilemektedir. Yani hem Tanzi etkisi hem de ters Tanzi etkisi incelen donem
itibariyla gecerlidir. Bunun yani sira ters Tanzi etkisi, Tanzi etkisinden daha

biiyiik oldugu i¢in Patinkin etkisinin de gegerli oldugu tespit edilmistir.

Akgact ve Karapinar Kocag (2013), Tiirkiye’nin 2006-2012 donemine ait
aylik verilerini kullandiklar1 ¢alismalarinda, Granger nedensellik testi ile kamu
harcamasi tiirlerinin enflasyona etkilerini analiz etmiglerdir. Caligmanin
sonuglarina gore, ekonomik tasnif kapsamindaki kamu harcamas: tiirlerinden
enflasyona dogru bir nedensellik iligki bulunmaktadir. Abay vd. (2001),
Tirkiye’de 1979-1999 doneminde yapilan tarimsal destek harcamalarinin
enflasyon {izerinde etkili olup olmadigini arastirmiglardir. Johansen es
biitiinlesme ve Granger nedensellik testi sonuglarina gore, tarima saglanan
destek harcamalari arttik¢a enflasyonun artmaktadir. Gokalp ve Avcr (2002),
1980-2000 doneminde kamu harcamalari ile enflasyon arasindaki nedensellik
iliskisini aragtirmiglardir. Tiirkiye 6rnekleminde yapilan ¢alismanin sonuglar,
kamu harcamalarindan enflasyona dogru tek yonlii nedensellik iliskisinin

oldugunu gostermektedir.

Sahin ve Ozeng (2007), 1988-2006 donemi ceyreklik verilerini
kullanarak nedensellik testi uygulamistir. Buna gore, enflasyondan kamu
harcamalarina dogru tek yonlii nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Polatl1 (2009),
Tiirkiye’de enflasyonla miicadelede cari, transfer ve yatirim harcamalarimin etkili
olup olmadigini arastirdifi calismasinda, cari ve transfer harcamalarinin
enflasyonla miicadelede zayif kaldigini, yatirim harcamalarinin ise uzun
donemde toplam arzi artiracag igin enflasyonla miicadelede etkili olacagini ifade

etmistir. Glivel (2010), Tiirkiye’nin 1987-1997 dénemine ait geyreklik verileri
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analiz ettigi caligmasinda, kamu harcamalari ile enflasyon arasinda negatif ve

anlaml bir iligki tespit etmistir.

Muhammed vd. (2009), Pakistan’in bir¢ok makro ekonomik gosterge
arasindaki nedensellik iligkisini 1977-2007 dénemi itibariyla arastirmistir.
Calismanin sonuglarina gore, kamu harcamalarindan enflasyona dogru tek
yonlii nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Arisoy ve Unliikkaplan (2011),
Tirkiye'nin  1994-2010 donemi verilerini analiz ettikleri ¢aligmalarinda,
nedensellik testi uygulamiglardir. Test sonuglarina gore, kamu harcamalar
enflasyonist etkilere neden olmaktadir. Benzer sekilde Tiirkiye’nin 1988-2010
donemi ceyreklik verilerini VAR modeliyle analiz eden Yildirim (2012), kamu
harcamalarinin fiyatlar genel seviyesini yiikselttigini tespit etmistir. Ogbanna
(2014), Nijerya 6rnekleminde yaptig1 es biitiinlesme analizi sonucunda hem kisa
hem de uzun dénemde enflasyonla kamu harcamalar1 arasinda herhangi bir

iliskinin olmadigin1 kanitlamigtir.

Kanca ve Bayrak (2016), Tiirkiye’'nin 1980-2011 donemine ait aylik
verileri analiz ettikleri ¢aligmalarinda, kamu harcamalarindan enflasyona dogru
tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit etmislerdir. Ersin ve Kirca (2024), cari
transfer harcamalar1 ile enflasyon iliskisini analiz ettikleri c¢alismalarinda,
Tiirkiye’nin 2006-2022 donemi aylik verilerini kullanmislardir. Fourier ARDL
testi sonuglarina gore, uzun dénemde cari transferlerdeki artiglar enflasyonu
artirmaktadir. Ancak kisa donemde iki degisken arasinda anlamli bir iligki
bulunmamaktadir. Ulusoy ve Yigit (2016), Tirkiye’nin 1990-2016 donemi
verilerini analiz ettigi calismasinda, cari transfer harcamalari ile TUFE arasinda
pozitif bir iligkinin oldugunu tespit etmistir. Benzer sekilde Bedir (2010), 1980-
1998 dénemi verilerini analiz ederek ayni sonuca ulagmistir. Ancak Cetinkaya ve
Aslantag (2019), Tirkiye’nin 2006-2018 donemi verilerini inceledikleri
calismalarinda, cari transferlerin enflasyon tizerindeki etkisinin olduk¢a zayif

olduguna dair kanit sunmaktadir.

Tiirkiye 6rnekleminde yapilan ¢aligmalardan Turgut vd. (2017), saghk
harcamalari ile enflasyon arasinda; Emmanouilidis ve Karpetis (2021) ise askeri

harcamalar ile enflasyon arasinda herhangi bir iligki tespit edememistir. Oksiiz
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ve Aydin (2023), 1983-2021 donemi verilerini Fourier ARDL yontemiyle analiz
ederek sosyal harcamalar ile enflasyon arasinda negatif bir iliskinin bulundugu
sonucuna ulagmiglardir. Isler (2022), enflasyonun askeri harcamalar1 artirdigini
VAR modelinde regresyon analiziyle ortaya koymustur. Asilogullar1 (2020) ise
1960-2017 donemine ait verilerle yaptigit ARDL sinir testi sonucunda, savunma
harcamalari ile enflasyon arasinda istatistiki olarak anlaml: bir iligski olmadigin:

kanitlamiglardir.

Tirkiye’nin 1960-2017 donemi verilerini inceleyen Bolitkbas ve Alp
(2018), 1997-2011 ve 2002-2016 donemlerinde kamu harcamalarindan
enflasyona dogru bir nedensellik iligkisinin oldugunu ortaya koymustur.
Biiyiikbagaran vd. (2020), Tiirkiye’de 2003-2018 doneminde kamu harcamalari
ile enflasyon arasinda negatif bir iligkinin oldugunu tespit etmislerdir. Bu
caligmalarin aksine Keke¢ ve Arslan (2023), 2008-2022 donemine ait aylik
verilere uyguladiklar: Granger nedensellik testi sonucunda kamu harcamalariyla
enflasyon arasinda herhangi bir iliski tespit edememistir. Karagoz ve Kesgin
(2016) de 2003-2015 donemine ait ceyreklik verileri analiz ettikleri
calismalarinda, iki degisken arasinda anlaml bir iliskinin olmadigina dair kant

sunmuglardir.

Yirmi sekiz OECD {ilkesinin 1995-2018 donemi verilerini panel VAR
analizi ile test eden Glines (2020a), enflasyon ile kamu harcamalar: arasinda
negatif bir iliski olduguna dair kanitlar Gretmistir. Muharrem ve Uysal (2023),
on bir AB iilkesinin 2006-2020 dénemi verilerini kullanarak panel nedensellik
analizi yapmiglardir. Analiz sonuclarina goére, kamu harcamalan ile enflasyon
arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Bunlarin aksine dokuz
OECD iilkesinin verilerini analiz eden Korkmaz ve Giivenoglu (2021), kamu
harcamalariyla enflasyon arasinda nedensellik iligkisi tespit edememistir.
Ceyhan ve Akdag (2022), BRICS-T iilkelerinin verilerini inceledikleri
calismalarinda da iki degisken arasinda herhangi bir iliskinin olmadigini tespit

etmislerdir.
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2.1.2. Enflasyon ile Vergiler Arasindaki iliskiyi Arastiran Calismalar

Bir onceki baglkta agiklandify {izere, literatiirde vergi gelirleri ile
enflasyon arasindaki iligki Tanzi (1978; 1979) etkisi kapsaminda
incelenmektedir. Aslinda Tanzi’den (1978) 6nce Olivera (1967), Latin Amerika
tilkelerinin  1950-19607larda yasadigi enflasyon deneyimlerini inceledigi
caligmasinda, enflasyonun vergilerin reel degerini azaltacagini ifade etmistir.
Olivera-Tanzi etkisi olarak da bilinen bu durum, enflasyonist bir ortamda
tahakkuk tahsilat stiresinin uzunluguna bagl olarak vergi gelirlerinin reel

degerinin azaltacak ve biit¢enin agik vermesine neden olacaktir.

Literatiirde vergi gelirleri ile enflasyon arasindaki iliskiyi inceleyen
calismalardan Sen (2003), Tiirkiye’nin 1987-2000 dénemine ait enflasyon, vergi
tahakkuk ve tahsilat siireleri ile vergi gelirlerini incelemistir. Caligmanin
sonuglarina gore, 1987-2000 déneminde Tiirkiye 6rneklemi icin Olivera-Tanzi
etkisi gegerlidir. Cavusoglu (2005), Tiirkiye'nin 1987-2003 dénemi verilerini
analiz ederek enflasyonun vergi gelirlerini azaltti§1 sonucuna ulagmistir. Beser
(2007), Tiirkiye 6rnekleminde yaptig1 incelemede, enflasyonun vergi gelirlerinin
reel degerini azalttigint ve Tanzi etkisinin gegerli olduguna dair kanitlar

sunmaktadir.

Giines (2020b) ¢alismasinda, yirmi sekiz OECD iilkesinin 1995-2018
dénemi verilerini rassal etkiler modelinde regresyon analizine tabi tutmustur.
Calismanin sonuglarina gore, vergi gelirlerindeki artislar enflasyonun artmasina
neden olmaktadir. Tiirkiye'nin 2010-2021 donemine ait aylik verilerini
kullanarak enflasyon ile vergi gelirleri arasindaki simetrik ve asimetrik
nedensellik iliskilerini arastiran Akgiil (2022), Hacker ve Hatemi-] (2006)
simetrik nedensellik testi ile Hatemi-] (2012) asimetrik nedensellik testlerini
uygulamistir. Caligmanin sonuglarina gore, enflasyonun negatif sokundan vergi
gelirlerinin pozitif sokuna dogru bir asimetrik nedensellik ve pozitif anlaml bir
iliski bulunmaktadir. Elde edilen ampirik bulgulara gore, Tiirkiye’de incelenen

donem itibariyla Tanzi etkisinin gegerlidir.
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Catao ve Terrones (2005), yiiz yedi iilkenin 1960-2001 dénemi verilerini
kullanarak yaptiklar: analizde MG ve PMG tahmincilerinden yararlanmiglardir.
Calismanin sonuglarina gore, gelismekte olan iilkelerde meydana gelen yiiksek
oranlt enflasyon, biitce agiklarini artirmakta ve Tanzi etkisinin meydana
gelmesine neden olmaktadir. Diisiik enflasyona sahip gelismis iilkelerde ise
Tanzi etkisinin gegerli olduguna dair herhangi bir buldu elde edilememistir.
Tiirkiye 6rnekleminde biitge acig ile enflasyon arasindaki iligkiyi Johansen es
biitiinlesme analizi ve Granger nedensellik testi ile inceleyen Bayrak ve Kanca
(2013), uzun dénemde biitge agiklarinin enflasyonu artirdigini tespit etmistir.
Ayrica, biitge agiklarindan enflasyona dogru tek yonli bir nedensellik iligkisi
bulunmaktadir. Ayenew (2013), Etiyopya'nin 1974-2013 doénemine ait yillik
verilerini kullanarak yaptig1 Johansen es biitiinlesme analizi sonucunda,
enflasyonun hem kisa hem de uzun donemde vergi gelirlerini negatif etkiledigini

tespit etmistir.

Jalil vd. (2014), Pakistan’in 1972-2012 doénemine ait yillik verilerini
ARDL sinir testi ile analiz etmistir. Analiz sonuglarina gore, uzun doénemde
Tanzi etkisi gecerlidir. Yani, enflasyondaki artiglar, bilite agiklarin
artirmaktadir. Koyuncu (2014), Tirkiye 6rnekleminde yaptigi Johansen es
biitiinlesme ve Granger nedensellik testleri sonucunda, biitge agig1 ile enflasyon
arasinda herhangi bir es biitlinlegsme iligki tespit edememistir. Ancak, biitge agig1
ile enflasyon arasinda ¢ift yonlii nedensellik (geri besleme) iligkisi
bulunmaktadir. Ishaq ve Mohsin (2015), on bir Asya iilkesinin 1981-2010
donemine ait yillik verilerini kullanarak GMM (Generalized Methods of
Moments) modelinde panel veri analizi yapmiglardir. Calismanin bulgularina
gore, Ozellikle gelismekte olan Asya iilkelerinde biit¢e agiklari, enflasyonist
etkiler ortaya ¢ikarmaktadir. Bon Nguyen (2015a) de Asya flilkeleri {izerine
yaptigt GMM analizi ve PMG tahminleri ile biit¢e agiklarinin enflasyonist baski

olusturdugunu tespit etmistir.

Tiirkiye’nin 2004-2015 donemine ait aylik verilerini ARDL sinir testi ve
Toda-Yamamoto nedensellik testi ile analiz eden Ipek ve Akar (2016), enflasyon

ve biit¢e agiklarinin uzun dénemde es biitiinlesik oldugunu tespit etmislerdir.
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Hem kisa hem de uzun donemde biitce agigindaki artiglar enflasyonu
artirmaktadir. Ayrica, nedensellik testi sonuglarina gore, biitge agiklar1 ve
enflasyon arasinda cift yonlii nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Cakmakl: vd.
(2018), Tirkiye’nin 2006-2017 donemine ait verilerini VAR modelinde analiz
ettigi calismasinda, tiitiin mamulleri izerinden alinan vergilerin uzun dénemde
enflasyonist etki olusturduguna dair kanitlar sunmaktadir. $ahin (2019),
Tiirkiye'nin 1980-2017 dénemi yillik verilerini kullanarak yaptig1 analizde hem
kisa hem de uzun dénemde biitge agiklarindaki artiglarin enflasyonu artirdigin

tespit etmistir.

Erdogan ve Erdogan (2018), Tiirkiye 6érnekleminde 2006-2017 dénemi
i¢in yaptiklar1 VAR modelinde Granger nedensellik testi sonuglarina gore, vergi
gelirleri ile enflasyon arasinda cift yonli geri besleme iliskisi bulunmaktadir.
Calcali ve Altiner (2019), on alt1 OECD iilkesinin 1991-2015 dénemine ait yillik
verilerini kullanarak Durbin-Hausman es biitlinlesme testi yapmiglardir. AMG
(Augmented Mean Group) tahmincisi sonuglarina gore, enflasyon vergi
gelirlerini negatif etkilemekte ve Tanzi etkisi ortaya ¢ikmaktadir. Akdugan
(2020), Tirkiye'nin 2004-2019 donemine ait aylik verileri kullanarak ARDL sinur
testi ve Granger nedensellik testi uygulamiglardir. Calismanin sonuglarina gore,
TUFE’deki artiglar vergi gelirlerini azaltmaktadir. Dolayisiyla Tanzi etkisi
gecerlidir. Granger nedensellik testi sonuglar1 ise TUFE’den vergi gelirlerine

dogru tek yonlii nedensellik iliskisinin oldugunu gostermektedir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi gelirleri ile enflasyon arasindaki nedensellik
iligkisini aragtiran Diler (2020), enflasyon ile kurumlar vergisi gelirleri arasinda
cift yonli bir nedensellik iligkisi tespit etmistir. Ancak Cam ve Temur (2021),
Tirkiye'nin  2000-2018 doénemi aylik verilerini inceledigi ¢alismasinda,
enflasyon ile vergi gelirleri arasinda herhangi bir iliskinin olmadigina dair

kanitlar sunmaktadir.

Ahmad ve Aworinde (2019), Afrika iilkeleri 6rnekleminde, M-TAR
(Momentum-Threshold Autorgressive) asimetrik es biitlinlesme analiz
yapmiglardir. Calismanin bulgularina gore, enflasyondaki artislar biitge

aciklarini artirmaktadir. Yani, Tanzi etkisi gecerlidir. Kaur (2019), Hindistan’in
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1996-2017 donemine ait geyreklik verilerini kullanarak ARDL smur testi
yapmistir. Calismanin sonuglarina gore hem kisa hem de uzun donemde Tanzi
etkisinin aksine, biit¢e agiklari ile enflasyon arasinda negatif bir iligki
bulunmaktadir. Ssebulime ve Edward (2019), Uganda’'nin 1980-2016 donemi
verilerini Johansen es biitlinlesme ve Granger nedensellik testleri ile analiz
etmiglerdir. Granger nedensellik testi sonuglarina gore, biitge aciklarindan
enflasyona dogru tek yonlii nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Kisa dénemde ise

enflasyon ile biitge agiklar1 arasinda pozitif bir iliski tespit edilmistir.

Tirkiye’nin 2006-2019 donemi ¢eyreklik verilerini kullanarak ARDL
sinir testi yapan Atgiir (2021), uzun donemde biitge agigindaki artiglarin
enflasyonu artiracagini tahmin etmigtir. Tilimce vd. (2021), on altt AB
tilkesinin 1995-2020 donemi verilerini Westerlund panel es biitiinlesme testi ile
analiz etmiglerdir. CCEMG (Common Correlated Effects Mean Group) katsay1
tahmin sonuglarina gore, enflasyonun biitge agiklarini artirmakta ve Tanzi etkisi
ortaya ¢ikmaktadir. Chukwuani ve Egiyi (2020), Nijerya’da enflasyon ve biitge
acig iliskisine dair yaptigi Granger nedensellik testi sonucunda, iki degisken
arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin olmadigini kanitlamagtir.
Yurttagiiler ve Horvath (2022), Tirkiye’nin 2006-2022 donemine ait aylik
verileri kullanarak Johansen es biitiinlesme ve Granger nedensellik testi
uygulamislardir. Analiz sonuglarina gore, TUFE’den vergi gelirlerine dogru tek

yonli nedensellik iliskisi bulunmaktadr.

Akina ve Ozgelik (2018), Tiirkiye’de 2006-2018 dénemine ait aylik
verileri kullanarak dolayli vergiler ile enflasyon arasindaki iliskiyi ARDL sinir
testi ile analiz etmislerdir. Caligmanin bulgularina gore, iki degisken uzun
donemde es biitiinlesiktir. Bigaksiz ve Hazman (2022), Tirkiye'nin 2005-2021
donemini aylk verilerini kullanarak Johansen es biitiinlesme ve Granger
nedensellik testi uygulamiglardir. Calismanin sonuglarina gore, dolayl vergiler
ile enflasyon arasinda cift yonlii nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Giilsen ve
Ozer (2024) ise Tiirkiye 6rnekleminde 2006-2023 dénemi aylik verileri ile
yaptiklar1 asimetrik es biitiinlesme analizi sonucunda, enflasyonun dolayli vergi

gelirlerini olumsuz etkiledigi tespit edilmistir.
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2.1.3. Enflasyon ile Bor¢lanma Arasindaki Iliskiyi Arastiran Calismalar

Literatlirde borglanma ile enflasyon iligkisini inceleyen c¢aligmalar
genellikle borglanmay1 i¢ ve dis bor¢clanma seklinde ikiye ayirmuslardir. Ig
borglanma ile enflasyon iliskisini inceleyen ¢alismalardan Ulusoy ve Erdem
(2014), Tirkiye'nin 1998-2012 donemine ait ceyreklik verilere uyguladig:
Granger nedensellik testi sonucunda, i¢ bor¢lanma ile enflasyon arasinda gift
yonlii nedensellik iligkisinin bulundugunu tespit etmistir. Kalayci vd. (2004),
Tirkiye’nin 1994-2003 donemi verileriyle Johansen es biitiinlesme ve Granger
nedensellik testi yapmustir. Caligmanin sonuglarina gore, i¢ bor¢ stoku ile
enflasyon arasinda cift yonlii nedensellik (geri besleme) iliskisi bulunmaktadir.
Tiirkiye 6rnekleminde 1989-2003 donemi aylik verilerini VAR modelinde analiz
eden Cetin (2005), kamu borglarindaki artisin fiyatlarin diismesini sagladigini
belirtmistir. Ancak, biit¢e agiklarinin bor¢lanma yoluyla finansmani, fiyatlar

genel seviyesinde artisa neden olmaktadir.

Ulusoy ve Cural (2006) calismasinda, Tiirkiye'deki i¢ bor¢ stogunun
fiyat istikrarin1 bozdugunu ve enflasyonist etki olusturdugunu belirtmistir.
Tirkiye’nin 1987-2007 donemi verilerini analiz eden Demir ve Sever (2008),
kamu i¢ bor¢lanmasinin enflasyon iizerinde olumsuz etkiye sahip oldugunu
tespit etmistir. Ayn1 6rneklem ve dénem itibariyla Johansen es biitiinlesme ve
Granger nedensellik testi yapan Coban vd. (2008), uzun dénemde enflasyon ile

i¢ bor¢lanma arasinda herhangi bir iligki tespit edememistir.

Bayraktar (2009) ise c¢alismasinda, Tirkiye’de 1980 sonra biitge
agiklarinin finansmani igin yapilan i¢ bor¢lanmanin enflasyonist etkiler ortaya
cikardigini belirtmigtir. Kesbi¢ vd. (2005), Tirkiye'nin 1989-2003 dénemi
verilerini esanli denklemlerle analiz ettigi ¢aligmasinda, biitge agiklariin kisa
vadeli avans kullanimiyla finanse edilmesinin para arzini artirarak enflasyona

neden oldugunu tespit etmistir.

Tiirkiye'de i¢ bor¢lanma ile enflasyon arasindaki iliskiyi 1980-2014
donemi itibariyla analiz eden Kanca (2017), Toda-Yamamoto nedensellik testi

sonucunda enflasyon ile i¢ borglanma arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisinin
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oldugunu tespit etmistir. Aytag ve Saglam (2014), Tirkiye’nin 1980-2012
donemine ait yillik verilerini inceledigi ¢alismasinda Granger nedensellik testi
uygulamigtir. Buna gore, i¢ bor¢lanmadan enflasyona dogru tek yonlii bir
nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Wheeler (1999), ABD’nin 1980-1990 dénemi
verilerini VAR modelinde analiz ederek kamu borcunun fiyatlar genel seviyesi

tizerinde negatif ve istatistiki olarak anlamli etkisinin oldugunu tespit etmistir.

Ahmad vd. (2012), Pakistan’in 1972-2009 donemine ait yillik verilerini
analiz ettigi calismada, i¢ bor¢clanmanin enflasyonu artirdigini tespit etmistir.
Bon Nguyen (2015b), altmis tilkenin 1990-2014 dénemi verilerine uyguladig:
GMM modelinde regresyon analizinde, kamu borcunun enflasyonu artiric1 etki
ortaya ¢ikardigr bulgusuna ulagsmistir. Benzer sekilde, Almanya’nin 1991-2010
donemi verilerini analiz eden Nastansky vd. (2014), VAR modelini kullandig:
¢aligmada, kamu bor¢lanmasinin enflasyonu artirdigini tespit etmistir. Bon
Nguyen (2015c), gelismekte olan on bes Asya iilkesinin 1990-2012 doénemi
verilerini kullanarak gerceklestirdigi GMM modelindeki panel veri analizinde,

kamu borg¢lanmasinin fiyatlar genel diizeyini yiikselttigini tespit etmistir.

Literatiirde dis bor¢lanma ile enflasyon arasindaki iligkiyi inceleyen
caligmalardan Ulusoy ve Kiigiikkale (1996), Tiirkiye ekonomisinde 1965-1994
donemine ait yillik verileri kullanarak regresyon analizi ve Granger nedensellik
testi yapmuiglardir. Calismanin sonuglarina gore, dis bor¢lanma enflasyonu
artirmaktadir. Akan ve Kanca (2015), Tiirkiye’'nin 1980-2013 donemi verilerini
VAR modeli ve Granger nedensellik testi yardimiyla inceledigi calismasinda, dis
borglanmadaki degisikliklerin enflasyon iizerinde istatistiki olarak anlamli

etkisinin oldugu sonucuna ulagmistir.

Kamaci (2016), Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan, Ozbekistan,
Tacikistan, Tirkmenistan ve Tiirkiye'nin 1995-2014 donemi verilerini analiz
ettigi ¢aligmada, dis bor¢lanma ile enflasyon arasinda herhangi bir nedensellik
iligkisinin olmadig1 sonucuna ulagmistir. Demir (2018), Tiirkiye'nin 1990-2017
donemi verilerini kullanarak VAR modelinde analiz yapmuistir. Caligmanin
sonuglarina gore, dis bor¢lanmadaki artiglar kisa donemde enflasyonu azaltirken

uzun donemde enflasyonu artirmaktadir. Benzer sekilde Yenipazarli ve Demir
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(2018), Tiirkiye'nin 2003-2017 donemine ait geyreklik verilerini analiz ettigi
calismada, dis borglanmanin kisa dénemde enflasyonu azaltict uzun dénemde

ise enflasyonu artirici etkisinin oldugunu tespit etmistir.

Aytun ve Akin (2019), Tirkiye'nin 1998-2019 donemindeki ¢eyreklik
verilerini analiz ettikleri ¢alismada, enflasyondan dis bor¢lanmaya dogru tek
yonlii nedensellik iliskisi tespit etmislerdir. Buyrukoglu ve Canbolat (2023),
Tirkiye'nin  2006-2023 donemine ait c¢eyreklik verilerini analiz ettigi
calismasinda, Granger nedensellik testi uygulamis ve kamu dis bor¢ stogundan
enflasyona dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin bulundugunu tespit

etmistir.

Tiirkiye ekonomisinin 1989-2018 yillar1 arasindaki ¢eyreklik verilerini
analiz eden Karaoglu (2019), dis bor¢lanmadaki artislarin uzun donemde
enflasyonu azalttigina dair kanitlar sunmaktadir. Demir ve Cetin’in (2020),
Tiirkiye'nin 2000-2019 donemi verilerini inceledikleri ¢aligmadan elde edilen
bulgulara gore, 6zel sektoriin dis borglari ile enflasyon arasinda pozitif bir iligki
bulunmaktadir. Sizer (2021), Tiirkiye'nin 2004-2020 donemi ¢eyreklik verilerini
analiz ettigi calismasinda, kisa donem i¢in dis borglardan enflasyona dogru tek
yonlii nedensellik iligkisi tespit etmistir. Uzun donemde dig borglanma ile

enflasyon arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi bulunmamaktadir.

Sulaiman ve Azeez (2012), Nijerya'nin 1970-20023 dénemi verilerini
analiz ettigi calismasinda, dis bor¢glanmanin enflasyonist etki olusturdugu
sonucuna varmistir. Mweni (2016), Kenya'nin 1972-2012 donemi verilerini
kullanarak yaptig1 zaman serisi analizinde, dig bor¢lanma ile enflasyon arasinda
pozitif bir iliski oldugunu tespit etmistir. Elli iki Afrika iilkesinin 1950-2012
donemi verilerini analiz eden Lopes da Veiga vd. (2016), kamu borglanmasinin
enflasyonu artirdig1 sonucuna ulagsmistir. Tskhadadze (2019), Giircistan’da
2003-2017 donemi itibarryla dis borglarin enflasyon {izerindeki etkilerini
aragtirmistir. Calismanin sonuglarma gore, yiiksek seviyedeki dis borglanma

enflasyonist etkiler ortaya ¢ikarmaktadir.
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Ekinci (2016), Tirkiye'nin 2003-2014 donemi verilerini analiz ederek
enflasyon ile dis bor¢glanma arasinda giiclii bir pozitif iliski tespit etmistir. Karasg
(2023), Tirkiye'nin 1994-2021 donemi verilerini ARDL sinir testi ile analiz ettigi
calismasinda, dis bor¢lanmanin enflasyonu artirdigini tespit etmistir. Alancioglu
ve Migoogullar1 (2024), Tirkiye'de 1998-2021 donemi i¢in dis borglarin
enflasyon iizerindeki asimetrik etkilerini dogrusal olmayan ARDL (NARDL)
yontemini kullanarak aragtirmistir. Analiz sonuglarina gore, dis borg stogundaki
artislar hem kisa hem de uzun dénemde enflasyon {izerinde pozitif ve istatistiki
olarak anlaml bir etkiye sahiptir. Ayrica, dis borglardaki artislar uzun dénemde

enflasyon iizerinde asimetrik etkiler meydana getirmektedir.

2.2. Metodoloji
2.2.1. Veri Seti

Maliye politikas: araglar1 ile enflasyon arasindaki iliskiyi 1989-2024
doneminde Tirkiye icin test etmeyi amaglayan bu bolimde yillik veriler
kullanilmis olup verilerin agiklamalar1 Tablo 2.1°de yer almaktadir. Buna gore;
“ENF” tiiketici fiyat endeksini, “KH” kamu harcamalarinin GSYIH’ye oranini,
“VER” vergi gelirlerinin GSYIH’ye oranini, “BORC” merkezi yonetim biitgesi

kapsamindaki kamu idarelerinin yaptigi bor¢lanmanin GSYIH’ye oranimi

gostermektedir.
Tablo 2.1. Veri Aciklamalari
Kisaltma Agiklama Veri Kaynag: Beklenen Isaret
Degeri
ENF Tiiketici fiyat endeksi World Bank (2025) Bagimli degisken
KH Kamu harcamalarinin World Bank (2025) -
GSYIH’ye oran1
VER Vergi gelirlerinin GSYIH’ye OECD (2025) -
orani
BORC Merkezi hitkiimet borglarinin IMF (2025) -
GSYiH’ye orani

Verilere ait 6zet istatistikler Tablo 2.2’de, zaman yolu grafikleri ise Sekil

2.1’de yer almaktadir. Inceleme doneminde en fazla dalgalanma kamu
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harcamalarinin GSYIH’ye oraninda meydana gelmistir. 1989-2024 déneminde
enflasyon orani ortalama %38,29 olmustur. Bu oran en yiiksek 1994 yilinda
%105,22 olarak gerceklesirken en diisik 2009 yilinda %6,25 olarak
gerceklesmistir. Enflasyon oraninin en yiiksek degere ulasmasinin nedeni 1994
krizi iken en disiik seviyenin 2009 yilinda kaydedilmesinin sebebi 2008 krizinin
etkisiyle ekonomide yasanan durgunluktur. Enflasyonun garpiklik katsayist
pozitif oldugu i¢in saga carpiktir. Basiklik katsayist tigten kiigiik oldugu i¢in

normal dagilima gore daha basiktir.

Tablo 2.2. Ozet Istatistikler

ENF KH VER BORC
Ortalama 38,2855 13,0256 22,6679 36,5062
Medyan 20,5995 12,9163 23,3445 32,4535
Maksimum 105,215 15,6579 45,097 72,06
Minimum 6,251 9,3434 13,557 21,3249
St. Hata 31,519 1,4362 5,2423 11,4983
Carpiklik 0,4329 -0,3118 1,7334 1,5779
Basiklik 1,6956 2,7966 10,6868 5,1202
Jarque-Bera 36,7634 0,6453 106,6577 21,6808
Olasilik 0,1591 0,7242 0,0000 0,0000
Gozlem Sayist 36 36 36 36

Jarque-Bera test istatistiginin olasilik degeri 0,05’ten biiyiik oldugu i¢in
seri normal dagihm sergilemektedir. Kamu harcamalarinin GSYIH’ye orani
1989-2024 doneminde ortalama %13,03 olmustur. Bu oran, 2008 krizinin
etkisiyle en yiiksek (%15,66) 2009 yilinda, en diisiik ise (%9,34) 1989 yilinda
gerceklesmistir. Kamu harcamalarinin carpiklik katsayisi negatif oldugu i¢in sola
carpiktir. Basiklik katsayisi tigten kiigiik oldugu i¢in normal dagilima gore daha
basiktir. Jarque-Bera test istatistiginin olasilik degeri 0,05’ten biiyiik oldugu i¢in

seri normal dagilim sergilemektedir.

Vergi gelirlerinin GSYIH’ye orani 1989-2024 déneminde ortalama
%22,67 olmugstur. Bu oran en yiiksek 1998 yilinda %45,1 olarak gerceklesirken
en digiik 1989 yilinda %13,56 olarak gerceklesmistir. Vergilerin ¢arpiklik
katsayis1 pozitif oldugu i¢in saga carpiktir. Basiklik katsaysi tigten bityiik oldugu
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icin normal dagilima gore daha sivridir. Jarque-Bera test istatistiginin olasilik

degeri 0,00 oldugu icin seri normal dagilim sergilememektedir.

Merkezi yonetim biitgesi kapsamindaki kamu idarelerinin yapmis
oldugu borglanmanin GSYIH’ye oram 1989-2024 déneminde ortalama
%36,51’dir. Bu oran en diisiikk 2024 yilinda %21,33 olarak gerceklesirken en
yiiksek 2001 yilinda %72,06 olarak gergeklesmistir. Bor¢lanmanin 2001 yilinda
en yiiksek diizeyde gerceklesmesinin nedeni 2001 bankacilik krizi ve ayn1 yil IMF
ile imzalanan Giigli Ekonomiye Gegis Programi’dir. Bor¢lanmanin garpiklik
katsayisi pozitif oldugu i¢in saga carpiktir. Basiklik katsayisi tigten biiyiik oldugu
icin normal dagilima gére daha sivridir. Jarque-Bera test istatistiginin olasilik

degeri 0,00 oldugu i¢in seri normal dagilima uygun degildir.

Sekil 2.1. Zaman Yolu Grafikleri
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Degiskenler arasindaki muhtemel iliskiler hakkinda bilgi sunan ve ¢oklu
dogrusal baglanti sorununun olup olmadigini gésteren korelasyon matrisi,
Tablo 2.3’te yer almaktadir. Korelasyon matrisi incelendiginde, bagimsiz

degiskenler arasindaki katsayilar %75ten kiiciik oldugu icin (Albayrak, 2005)
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¢oklu dogrusal baglanti sorunu bulunmamaktadir. Bagimsiz degiskenlerin

tamami ile bagiml degisken arasinda negatif bir iliski beklenmektedir.

Tablo 2.3. Korelasyon Matrisi

ENF KH VER BORC
ENF 1
KH -0,6868 1
VER -0,2743 0,2250 1
BORC -0,1804 -0,0443 0,1364 1

Korelasyon matrisinin gorsellestirilmis hali olan, her bir degiskenin
kendisiyle ve diger degiskenlerle olan iligkisini gdsteren sagilim grafigi Sekil

2.2’de yer almaktadr.

Tablo 2.4. VIF Testi Sonuglar

Degiskenler Katsay1 Varyansi Merkezi VIF
KH 6,3045 2,6818
VER 0,1652 1,0581

BORC 0,0764 2,7035

Coklu dogrusal baglanti sorunu olup olmadigini test etmek icin ayrica
VIF testi de yapilmis ve sonuglari Tablo 2.4’te gosterilmistir. Buna gore, bagimsiz
degiskenlerin merkezi VIF degerleri 10’'un altinda oldugu i¢in (Ege ve
Bayrakdaroglu, 2008) ¢oklu dogrusal baglanti sorunu bulunmamaktadir.
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Sekil 1.2. Sagilim Grafigi
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2.2.2. Model ve Yontem

Tiirkiye 6rnekleminde maliye politikas: araglarinin enflasyon orani
tizerindeki olasi etkilerini 6l¢mek i¢in kurulan model, (4) numaral: denklemde
gosterilmistir. Bu modelin kurulmasinda Lopes da Veiga vd. (2016), Akinci ve
Ozgelik (2018), Biiyiikbagaran vd. (2020) tarafindan olugturulan modellerden
esinlenilmistir. Ancak literatiirdeki mevcut modellerden farkli olarak bu
modelde maliye politikasi araglarinin tamami tek modelde bulunmaktadir.
Modelde yer alan ENF, KH, VER ve BORC degiskenlerine iliskin agiklamalar

Tablo 2.1’de yer almaktadir. Buna gore bagimsiz degiskenlerin tamaminin
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katsayisinin negatif olmasi beklenmektedir. Modeldeki €, ise hata terimini

gostermektedir.
ENF, = By + B1KH; + B,VER; + B3BORC; + €, 4)

Zaman serilerinde hangi es biitlinlesme analizinin uygulanacagini
belirlemek i¢in serilerin duraganlik seviyelerinin tespit edilmesi gerekir (Goksu
ve Gogoglu, 2023: 11378). Bunun i¢in oncelikle geleneksel birim kok testleri
arasinda yer alan Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen ADF birim kok
testi ile Phillips ve Perron (1988) tarafindan gelistirilen PP birim kok testi
uygulanmigtir. Bunlara ilave olarak inceleme donemindeki olasi yapisal
kirilmalari tespit etmek amaciyla Lee ve Strazicich’in (2003) gelistirdigi LS birim
kok testi de uygulanmistir. Es biitlinlesme analizinde ise Pesaran vd. (2001)
tarafindan Onerilen ARDL sinir testi yaklasimi benimsenmistir. ARDL

modelinin matematiksel formu (5) numarali denklemde gosterilmistir.

l l
AENF, = By + FiDUMzgr0 + ) foi AENF,;+ ) Bt AKH
i=1 i=0
l l

+ z Bai AVER ,_; + Z Bs; ABORC,_; + BeENF,_,

+ 2?7(}(Ht_1 + ﬁgVER:_lo + B9BORC;_4 + o (5)

Denklemde yer alan “A” birinci fark operatoriinii, “I” gecikme
uzunlugunu, “B,, B3, P4, 5~ kisa donem katsayilarini, “Bg, f7, Bg, fo” uzun
donem Kkatsayilarini, “B,” sabit terimi, “DUM” kukla degiskeni, “f;” kukla
degiskenin katsayisini, “o,” artik degeri gostermektedir. Pesaran vd. (2001),
ARDL vyaklasiminda ilk olarak hem bagimli degiskenin hem de bagimsiz
degiskenlerin gecikmeli degerlerini dikkate alan “F” siir testi (Fov-sounps)
onermislerdir. Pesaran vd.’nin (2001) 6nerdigi diger test ise yalnizca bagiml
degiskenin gecikmeli degerini dikkate alan “t” sinur testidir (¢s0unps). Her iki teste
dair agiklamalar, birinci bélimiin model ve yontem baglig1 altinda yapilmigtir.
Es biitlinlesme analizi ve uzun dénem katsayilarinin tahmininden sonra sinirsiz
hata diizeltme modeliyle kisa donem katsayilari tahmin edilmistir. UECM

denkleminin matematiksel formu (6) numarali denklemde gosterilmistir.
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l l

AENF; = By + f1DUM3g19 + Zﬁzi AENF,_; + Zﬁsi AKH;_;
i=1 i=0

l l
+ Z Bai AVER ,_; + Z Bs; ABORC,_; + YECT,_, + 1, (6)

i=0 i=0
2.3. Ampirik Bulgular ve Tartisma

Es biitiinlesme analizlerinin yapilabilmesi i¢in 6ncelikle kullanilan
serilerin duraganlik seviyelerinin belirlenmesi gerekir. Seriler diizeyde ya da
birinci farkta duragan “I(0) ya da I(1)” oldugunda ARDL prosediirii isletilebilir.
Ancak higbir serinin ikinci farkta duragan “I(2)” olmamasi gerekir (Goksu, 2023:
385). Bu amacla modelde kullanilan seriler icin ADF ve PP birim kok testleri
(Dickey ve Fuller, 1979; Phillips ve Perron, 1988;) uygulanmis ve sonuglar Tablo
2.5’te gosterilmistir. ADF ve PP birim kok testi sonuglarina gére enflasyon ve
bor¢lanmanin birinci farkta duragan I(1) oldugu; kamu harcamalari ve

vergilerin ise diizeyde duragan I(0) oldugu tespit edilmigtir.

Tablo 2.5. ADF ve PP Birim Kok Testi Sonugclar

Diizeyde Birinci Farkta
ADF C C&T No C&T C C&T No C&T  Karar
tist. tist. tist. tist. tist. tist.
ENF -1,33 -0,99 -0,90 -1,22 -4,39%%* -1,30 I(1)
KH -3,05%* -3,73%* 0,59 1(0)
VER -14,71%4* -13,61%* -0,81 1(0)
BORC -1,80 -1,92 -0,70 -6,09%** -6,22%%* -6,18%*%* I(1)
Diizeyde Birinci Farkta
PP C C&T No C&T C C&T No C&T  Karar
tist. tist. tist. tist. tist. tist.
ENF -1,35 -0,79 -0,85 -6,26%** -6,38%4* -6,36%* I(1)
KH -3,06** -3,80%* 1,34 1(0)
VER 4,134 4 47 0,11 1(0)
BORC -1,80 -1,92 -0,70 -6,08%*% -6,23%%% -6,17%%% I(1)

Not: “C” sabitli, “C & T~ sabitli ve trendli, “No C & T” sabitsiz ve trendsiz
anlamina gelmektedir. “**” %5, “***” %1 anlamlilik seviyesini ifade etmektedir.
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Serilerin duraganlik seviyelerine karar verilirken “C & T” kriteri esas alinmigtir.
Tahminler AIC’ye (Akaike Bilgi Kriteri) gore yapilmistir.

Tirkiye ekonomisinin 1989-2024 donemi esas alindiginda 6nemli
yapisal kirilmalarin oldugu ve bunlarin serilerin duraganlik seviyelerini
etkileyebilecegi diisiiniildiigiinden yapisal kirilmalar: igsel olarak dikkate alan
testlerden cift kirilma tespit edebilen LS birim kok testi (Lee ve Strazicich, 2003)
de uygulanmustir. LS birim kok testi sonuglar1 Tablo 2.6’da gosterilmistir. LS
birim kok testi sonuglarina gore enflasyon ve kamu harcamalarinin birinci farkta
duragan I(1) oldugu; vergiler ve bor¢lanmanin ise diizeyde duragan 1(0) oldugu
tespit edilmistir. Hem geleneksel hem de kirilmali birim kok testleri birlikte
degerlendirildiginde, bagimli degisken olan enflasyon oraninin I(1), bagimsiz
degiskenlerden vergilerin GSYIH’ye oran1 ve merkezi hiikiimet bor¢lanmasinin
GSYIH’ye oraninin I(0), kamu harcamalarinin GSYIH'ye oraninin ise I(1)

olduguna karar verilmistir.

Tablo 2.6. LS Birim Kok Testi Sonuglar:

Diizeyde Birinci Farkta
Degiskenler Kirilma . Kirilma . Karar
Lag . . tist. Lag . . tist.
Doénemi Donemi
ENF 0 1997-2007 -3,70 1 2002-2019 -7,7070% I(1)
KH 1 1993-2019 -5,33 1 1993-1997 -6,68*¢ I(1)
VER 1 1996-2000 -13,89%** 1(0)
BORC 2 1999-2006 -7,03%* 1(0)

Not: “**7 %5, “***” %1 anlamlilk seviyesini ifade etmektedir. Serilerin
duraganlk seviyelerine karar verilirken Model C (Break): Kirilmali Sabitli &
Trendli modeller esas alinmis olup maksimum gecikme uzunlugu (Lag) 2 olarak
se¢ilmistir.

Es biitiinlesme iliskisinin analizinde ARDL prosediirii isletilmigtir.
Modelde bagimli degisken olan enflasyon orani birinci farkta duragan oldugu
icin Fovpgounps Ve tgounps istatistikleri hesaplanmistir. Fov.pounps Ve tsounps
istatistikleri sirasiyla Narayan vd. (2005) ve Pesaran vd. (2001) tarafindan
hesaplanan kritik degerlerle karsilastirilarak es biitiinlesme iliskisinin olup

olmadigina karar verilmistir. ARDL sinir testi sonucunda elde edilen istatistik
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degerleri Tablo 2.7de gosterilmigtir. Test istatistikleri kritik degerlerle
kargilastirilirken I(1) diizeyindeki en yiiksek kritik degerler esas alinmaistir.

Bagimli degiskeni agiklarken hem bagimli degiskenin hem de bagimsiz
degiskenlerin gecikmeli degerlerini dikkate alan Foy.pounps testinin istatistik
degeri “6,51” olarak hesaplanmistir. Bu deger %5 anlamlilik diizeyinde I(1) i¢in
hesaplanan en yiiksek kritik degerden biiylik oldugundan es biitiinlesme
iligkisinin oldugu tespit edilmistir. Bu durum, uzun donemde enflasyon oraninin
hem enflasyon oraninin gecikmeli degeri hem de kamu harcamalari, vergiler ve
borglanmanin gecikmeli degerleriyle birlikte hareket ettigini gostermektedir.
Bagimli degiskeni agiklamada yalnizca bagimli degiskenin gecikmeli degerini
dikkate alan tzounps testinin istatistik degeri “-4,48” olarak hesaplanmistir. Bu
deger %1 anlamlilik diizeyinde I(1) i¢in hesaplanan en yiiksek kritik degerden
biiyiik oldugundan es biitiinlesme iliskisi bulunmaktadir. (fzounps istatistik
degerinin, kritik degerlerle karsilastirilmasinda mutlak degerler esas alinmistir.)
Yani, uzun dénemde enflasyon orani ile enflasyon oraninin gecikmeli degerleri
birlikte hareket etmektedir. Bir baska ifadeyle uzun dénemde enflasyon oranini

aciklamada, enflasyon oraninin kendi gecikmeli degerleri etkilidir.

Tablo 2.7. ARDL Sinir Testi Sonuglari

Test Istatistikleri Sonug
f (ENF | KH, VER, BORC) Fov- 6,51**
Es bitiinlegik
ARDL (1, 0,0, 2) k:4 m:2 n:34 BOUNDS

tBOUNDS -4,48**%* Es bitiinlegik
Anlamlilik Diizeyleri ve Kritik Degerler

Testler 1% 5% 10%

1(0) I(1) 1(0) 1(1) 1(0) (1)
Fov-sounps 5,20 6,85 3,62 4,91 2,96 4,10 n:35
tBouNDS -3,43 -4,37 -2,86 -3,78 -2,57 -3,46 -

Not: “*” %5, “**” %1 anlamlilik seviyesini, “k” bagimsiz degisken sayisini, “m”
maksimum gecikme uzunlugunu, “n” ise gozlem sayisini ifade etmektedir.
ARDL sinir testi uygulanirken “Case 3” se¢ilmis olup tahminler AIC’ye gore

yapilmustir.

62



Ali Balk: / Tiirkiye’de Uygulanan Maliye Politikalarinin Etkinlik Analizi

ARDL sinir testinde tahmin edilen uzun ve kisa donem katsay1 sonuglari
Tablo 2.8’de yer almaktadir. Uzun donem katsayr tahmin sonuglari
incelendiginde, kamu harcamalarinin katsayisi “-2,72” olarak hesaplanmis olup
istatistiki olarak %1 diizeyinde anlamlidir. Buna gore, kamu harcamalarindaki
%1’lik artis enflasyon oranini %2,72 azaltmaktadir. Bor¢glanmanin uzun dénem
katsayis1 “-1,93” olarak hesaplanmuistir. Bu katsayi istatistiki olarak %1 diizeyinde
anlamhidir. Yani, bor¢lanmadaki %1’'lik artis enflasyon oranimi %1,93
azaltmaktadir. Modelde yer alan diger bagimsiz degisken olan vergi gelirlerinin

uzun donem katsayisi negatif olsa da istatistiki olarak anlaml degildir.

Tablo 2.8. Uzun ve Kisa Donem Katsay1 Tahminleri

a) Uzun donem (Bagimh degisken: ENF) Katsayilar t istatistigi
KH -2,720690*** -5,957250
VER -0,954056 -1,083550
BORC -1,932288%** -3,958106
b) Kisa donem (Bagimh degisken: ENF) Katsayilar t istatistigi
C 189,5878*** 5,382678
A(BORC) 0,078525 0,321841
A(BORC) ., 0,723127** 2,646264
DUMa019 1,766047 0,163478
ECT ., -0,4541727%% -5,390404

Not: “**” %5, “***” %1 anlamlilik seviyesini; “A” birinci fark operatoriind;
“DUM?” kukla degiskeni; “ECT” hata diizeltme terimini ifade etmektedir.

Uzun donem katsayr tahminlerine gore, 1989-2024 déneminde tespit
edilen enflasyon ile kamu harcamalar1 arasindaki negatif iliski, literatiirdeki iki
degisken arasinda negatif iliski tespit eden Polath (2009), Giivel (2010) ve
Biiyiikbasaran vd.’nin (2020) sonuglariyla ortiisiirken; pozitif iligki tespit eden
Abay vd. (2021), Arisoy ve Unliikaplan (2011), Yildirim (2012), Ersin ve Kirca
(2024), Ulusoy ve Yigit (2016), Bedir'in (2010) sonuglarindan ayrismaktadir.
Ayrica, enflasyon ile kamu harcamalari arasinda tespit edilen negatif iliski,

literatiirde s6z konusu iki degisken arasinda herhangi bir iligki tespit edemeyen
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Ogbanna (2014), Kekeg ve Arslan (2023), Karagoz ve Kesgin (2016), Ceyhan ve
Akdag’in (2022) sonuglarindan ayrigmaktadir.

Enflasyon ve vergi gelirleri arasinda uzun donemde anlamli bir iliskinin
olmamast literatiirdeki Koyuncu (2014), Chukwuani ve Egiyi (2020), Cam ve
Temur’un (2021) elde ettigi bulgularla ortiismektedir. Uzun donemde enflasyon
ile vergi gelirleri arasinda herhangi bir iliskinin olmamasi, literatiirde iki
degisken arasinda negatif iliski tespit eden Sen (2003), Cavusoglu (2005), Beser
(2007), Catao ve Terrones (2005), Ishaq ve Mohsin (2015), Ipek ve Akar (2016),
Atgiir'in (2021) sonuglariyla pozitif iligski tespit eden Cakmakli vd. (2018) ve
Giineg’in (2020b) sonuglarindan ayrigmaktadir.

Uzun donemde borglanma ile enflasyon arasinda tespit edilen negatif
iliski, literatiirdeki iki degisken arasinda negatif iliski tespit eden Wheeler (1999),
Cetin (2005) ve Karaoglunun (2019) sonuglariyla ortiigiirken; iki degisken
arasinda pozitif iliski tespit eden Kesbi¢ vd. (2005), Ulusoy ve Cura (2006),
Demir ve Sever (2008), Bayraktar (2009), Ahmad vd. (2012), Nastansky (2014),
Bon Nguyen’in (2015b) sonuglarindan ayrigmaktadir. Ayrica, borglanma ile
enflasyon arasinda tespit edilen negatif iligki, literatiirde iki degisken arasinda
herhangi bir iliskinin olmadig1 sonucuna varan Coban vd. (2008), Kamaci (2016)

ve Sizer’in (2021) caligmalarindan ayrigmaktadir.

Tablo 2.8°deki kisa déonem tahmin sonuglar1 incelendiginde, enflasyon
orani iizerinde sadece borglanmanin ikinci derece gecikmeli degerinin etkili ve
istatistiki olarak anlamli oldugu tespit edilmistir. ECT katsayisi, negatif (-0,45)
ve %1 diizeyinde anlamlidir. Buna gore, kisa donemde meydana gelecek bir
birimlik sapma, 2,2 (1/0,454172) donem sonra dengeye gelecektir. Yani,

dengesizlige yonelik her hareketin %45’i bir donemde diizelmektedir.
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Tablo 2.9. Tanisal Test Sonuglari

Tanisal testler Test degeri  Olasihik
Jarque-Bera normallik testi 17,26220 0,0002
Breusch-Godfrey serisel korelasyon LM testi 1,120490 0,3426
Breusch-Pagan-Godfrey degisen varyans testi 1,393237 0,2501
ARCH degisen varyans testi 0,144587 0,7064
Ramsey RESET testi 1,295631 0,2658

Sekil 2.4. CUSUM ve CUSUM? Test Sonuglar:

A~ O

e

2020 2021 2022 2023 2024

—— CUSUM 5% Significance
1.6

1.2
0.8
0.4

0.0

2020 2021 2022 2023 2024
—— CUSUM of Squares 5% Significance
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Tablo 2.9°daki tanisal test sonuglarina goére; model normal dagilim
sergilememektedir. Bununla birlikte, degisen varyans ve otokorelasyon sorunu
bulunmamaktadir. Ramsey RESET testi sonucuna gore, istatistiki olarak %5

anlamlilik diizeyinde fonksiyonel form hatasi yoktur.

Modelin CUSUM ve CUSUM? testi sonuglar1 Sekil 2.3’te gosterilmistir.

Buna gore, kurulan model %95 giiven araliginda istikrarlidir.
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3.BOLUM
MALIYE POLITIKASI ARACLARININ I$SIZLIGE ETKISI

Bu béliimde maliye politikas: araglarmin issizlige etkisi 1989-2024
donemi itibariyla analiz edilecektir. Analize gecmeden 6nce maliye politikas:
araglarindan kamu harcamalari, vergiler ve bor¢lanma ile issizlik iligkisini
aragtiran ¢aligmalar incelenecektir. Devaminda veri seti, model ve yontem
hakkinda bilgi verilecektir. Son olarak yapilan analizlerden elde edilen bulgular
raporlanarak bulgularin literatiirle ortiisen ve literatiirden ayrigan yanlari

tartigilacaktir.

3.1. Literatiir Incelemesi

Literatiir incelemesi kapsaminda maliye politikas1 araglariyla issizlik
iligkisini arastiran ¢aligmalar incelenecektir. Her bir maliye politikas1 araci
(kamu harcamalari, vergiler, bor¢lanma) ile issizlik iligkisine dair yapilan

caligmalar ayr1 bagliklarda degerlendirilmistir.

3.1.1. Igsizlik ile Kamu Harcamalar1 Arasindaki iliskiyi Arastiran Calismalar

Literatiirde igsizlik ile kamu harcamalar1 arasindaki iligkiyi arastiran
calismalardan bir¢ogu kamu harcamalarinin  gostergesi olarak kamu
harcamalarinin GSYIH’ye oranini kullanmistir. Bu oran, ayn1 zamanda global
kamu yiikii olarak da bilinen kamu ekonomisinin biiyiikliigiinti ifade eder.
Abrams (1999), G7 iilkelerinin 1983-1994 donemi verilerini kullanarak yaptig
regresyon analizinde igsizlik ile kamu ekonomisinin biylikligii arasindaki
iliskiyi arasgtirmistir. Calismanin sonuglarina gore, G7 iilkelerinde kamu
ekonomisinin biytkliiglindeki artislar igsizlik oranini artirmaktadir. Yani, iki
degisken arasinda istatistiki olarak anlamli ve pozitif bir iliski vardir.
Christopoulos vd. (2005), on Avrupa iilkesinin 1961-1999 dénemine ait yillik
verilerini kullanarak issizlik ve kamu ekonomisinin biiyiikliigii arasindaki
iligkileri test etmislerdir. Toda-Yamamato nedensellik testi sonuglarina gore,

kamu ekonomisinden biiytikliigiinden issizlik oranimna dogru tek yonli
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nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Ayrica, uzun donemde iki degisken arasinda

pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir iliski bulunmaktadir.

Feldmann (2006), farkli 6zelliklere sahip on dokuz iilkenin 1985-2002
donemi verilerini inceledigi ¢aligmasinda, kamu ekonomisinin biiyiikligii ile
issizlik oranlar1 arasindaki iliskileri analiz etmiglerdir. Calismanin sonuglarina
gore, kamu ekonomisinin biyiikliigii ile issizlik oranlar1 (6zellikle de kadin
igsizlik oranlar1) arasinda pozitif bir iligki tespit edilmistir. Feldmann (2010)
bagka bir ¢aligmasinda, elli iki gelismekte olan iilkenin 1980-2003 dénemi
verilerini kullanarak SEKK regresyon analizi yapmustir. Calisgmanin bulgulars,
kamu ekonomisinin biyiikliigii ile igsizlik oranlari arasinda pozitif iligkinin

oldugunu gostermektedir.

Sahin ve Ozeng (2007), Tiirkiye'nin 1988-2006 dénemine ait verilerini
kullanarak kamu harcamalar1 ile igsizlik arasindaki nedensellik iligkisini
aragtirmigtir. Calismanin sonuglarina gore, kamu harcamalar1 ile igsizlik
arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi bulunmamaktadir. Holden ve
Sparrman (2018), yirmi OECD d{ilkesinin 1980-2007 dénemi verileriyle sabit
etkiler modelinde regresyon analizi yapmislardir. Calismanin bulgularina gore,
kamu harcamalarindaki artislar igsizlik oranlarini azaltmaktadir. Briickner ve
Pappa (2012), on OECD iilkesinin 1964-2004 donemi verilerini inceledikleri
calismada, kamu harcamalari ile issizlik orani arasindaki iligkiyi incelemislerdir.
VAR modelinde yapilan analiz sonucunda, kamu harcamalarindaki artiglarin
isizlik oranini artirdig: tespit edilmistir. Kamaci ve Kilig (2019), on yedi OECD
tilkesinin  1996-2015 donemine ait verileriyle yaptigi nedensellik testi
sonucunda, kamu harcamalari ile igsizlik arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi

tespit etmistir.

Aslan ve Kula (2010), Tirkiye'nin 2000-2007 donemine ait geyreklik
verileri kullanarak kamu ekonomisi biiyiikligii ile igsizlik arasindaki iliskiyi
analiz etmislerdir. Calismanin sonuglarina gore, kamu ekonomisinin biyiikligi
arttikca igsizlik oranlari artmaktadir. Yongjin (2011), 31 gelismis ve 52
gelismekte olan olmak iizere toplam 83 iilkenin 1996-2006 donemi i¢in kamu

ekonomik biytiklagii ile issizlik iliskisini test etmistir. SEKK regresyon analizi
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sonuglarina goére, kamu ekonomisinin biiyiikliigiindeki artislar, issizligi
artirmaktadir. Ayrica, kamu ekonomik biiytikligiiniin issizlik tizerindeki pozitif
etkisi, gelismekte olan {ilkelerde gelismis {ilkelerdekinin ii¢ kati kadar daha
yiiksektir.

Kanca ve Bayrak (2015), ekonomik tasnif kapsamindaki kamu
harcamast tiirleri ile igsizlik arasindaki iligkiyi Tiirkiye 6rnekleminde 1980-2013
donemi i¢in incelemislerdir. Johansen es biitiinlesme analizi sonuglarina gore,
kamu harcamast tiirleri ile igsizlik oranlar1 arasinda istatistiki olarak anlamli bir
iliski bulunamamistir. Ancak, Granger nedensellik testi sonuglari, transfer
harcamalari ile igsizlik oranlar arasinda ift yonlii, cari ve yatirim harcamalar:
ile issizlik oranlari arasinda ise tek yonlii nedensellik iliskisinin oldugunu
gostermektedir. Durkaya ve Ceylan (2016), Tiirkiye'nin 2002-2014 donemi
verilerini analiz ettigi caliymada, uzun donemde kamu ekonomisinin biiyiikliigii
ile igsizlik arasinda negatit bir iligki tespit edilmistir. Toda-Yamamato
nedensellik testi sonucu ise igsizlik oranindan kamu ekonomisinin biyiikliigiine
dogru tek yonlii nedenselligin oldugunu gostermektedir. Giiney ve Balkaya
(2018), Tiurkiye’nin 2006-2017 donemine ait ceyreklik verilerini kullandig:
calismada ARDL sinir testi uygulamislardir. Elde edilen bulgulara gore, uzun
donemde cari ve transfer harcamalar1 ile igsizlik arasinda pozitif iligki

bulunmaktadar.

Maitra (2016), Singapur i¢in 1981-2010 doneminde egitim ve saglik
alanindaki kamu harcamalar1 ile istihdam diizeyi arasindaki iliskiyi analiz
etmistir. Calismanin sonuglarina goére, beseri sermaye icin yapilan kamu
harcamalar: istihdami artirmaktadir. Barisik ve Budak (2017), yirmi OECD
tilkesinin 1998-2011 doénemi verilerini analiz ettigi ¢aligmasinda, kamunun
egitim harcamalarinin  istthdami artirdigim1  tespit etmistir.  Tiirkiye
ornekleminde 2000-2018 donemi i¢in nedensellik testi uygulayan Cakir (2019),
kamu yatirim harcamalarindan issizlige dogru tek yonlii Granger nedensellik

iliskisinin oldugu sonucuna ulagmistir.

Yiirikk ve Acaroglu (2021), Tiirkiye’de kamu harcamalari ile issizlik

arasindaki nedensellik iliskisini 1985-2019 donemi itibariyla test etmistir.
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Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testi sonuglarina gore, issizlik oranlarinin
pozitif soku ile kamu harcamalarinin pozitif soku arasinda istatistiki olarak
anlamli bir iligki bulunmaktadir. iligkinin yénii, igsizlik oranlarindan kamu
harcamalarina dogrudur. Uslu (2023), Tirkiye’nin 1978-2020 ddénemine ait
yllik verilerini kullanarak Maki (2012) es biitiinlesme analizi ile kamu
harcamalarinin ekonomik biiyiime ve issizlik tizerindeki etkilerini aragtirmistir.
Analiz sonuglarmna gore hem kisa hem de uzun donemde kamu

harcamalarindaki artislar, igsizlik oranlarini artirmaktadir.

Ozer (2020), Tiirkiye'nin 1980-2018 dénemi verilerini analiz ettigi
calismasinda, kamu harcamalarindan igsizlik oranlarina dogru tek yonli
nedensellik iligkisi tespit etmistir. Ayrica, kamu harcamalarindaki artiglar,
issizlik oranlarini artirmaktadir. Ertekin (2020), Tirkiye’de kamu kesimi
biiytikliigii ile issizlik oranlar1 arasindaki iligkiyi 1980-2017 donemi i¢in analiz
etmistir. Analiz sonuglarina gore, iki degisken arasinda pozitif ve istatistiki
olarak anlamli bir iligki vardir. Kocaman ve Bigerli (2021), Tiirkiye’de kamu
harcamalar ile igsizlik arasindaki asimetrik iligkileri test etmistir. Calismanin
sonuglarina gore, kamu harcamalarindaki artislar igsizlik oranlarim
artirmaktadir. Ancak, azalislarda iki degisken arasinda anlamh bir iligki

bulunmamaktadir.

Mahdavi ve Alanis (2013), ABD’nin eyaletleri 6zelinde 1977-2006
donemi i¢in yaptiklart analizde, kamu harcamalari ile igsizlik oranlarinin uzun
donemde e biitiinlesik oldugu tespit edilmistir. Nedensellik analizinde iliskinin
yonii ise kamu harcamalarindan igsizlik oranlarina dogrudur. Nepram vd.
(2021), kamu harcamalar1 - igsizlik iligkisini Hindistan 6rnekleminde analiz
etmistir. Calismadan elde edilen bulgulara gore, iki degisken arasinda pozitif bir
iliski bulunmaktadir. Giilbay Yigiteli (2024), kamu harcamalarinin igsizlik
oranlar1 tizerindeki etkisini OECD 6rnekleminde 1990-2022 donemi itibariyla
analiz etmistir. GMM modelinde yapilan analiz sonuglarina gore, kamu

harcamalarindaki artiglar igsizlik oranlarini artirmaktadir.

Aysu ve Dékmen (2011), on yedi OECD iilkesinin 1990-2007 dénemi
verilerini analiz ettigi caliimada, kamu harcamalarindaki artiglarin igsizlik
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oranlarini artirdigini tespit etmistir. Afonso vd. (2018), G8 iilkelerinde kamu
ekonomisi biiyiikliigii ile igsizlik oranlar1 arasindaki iliskiyi 1980-2015 dénemi
itibariyla test etmislerdir. Analiz sonuglarina gore, kamu harcamalari ile igsizlik
oranlar1 arasinda pozitif bir iliski bulunmaktadir. Sagdic ve Yildiz (2020),
Tiirkiye’de yirmi alti kalkinma boélgesi diizeyinde kamu harcamalari ile igsizlik
oranlar1 arasindaki iliskiyi 2004-2018 donemi itibariyla analiz etmistir. Panel
ARDL araciliryla yapilan katsay1 tahminlerine gore, uzun dénemde kamu
harcamalarindaki artiglar issizlik oranini azaltirken kisa donemde iki degisken
arasinda pozitif bir iligki vardir.

3.1.2. Igsizlik ile Vergiler Arasindaki ligkiyi Aragtiran Caligmalar

Literatiirde igsizlik ile vergiler arasindaki iliski, genellikle kisisel gelir
vergisi ya da vergi takozu ile issizlik arasindaki iliskiye odaklanmaktadir.
Calisanlar igin isverenin devlete 6dedigi gelir vergisi ile sosyal giivenlik priminin
toplamindan olusan vergi takozu-issizlik iligkisini arastiran c¢alimalardan
Akalin (2021), otuz alt1 OECD iilkesinin 2000-2019 d6énemi verilerini analiz
ettigi caligmasinda, vergi takozundaki artiglarin issizlik oranlarimi artirdigini
tespit etmistir. Ayrica, vergi takozunun igsizligi artirict etkisi, erkeklerde
kadinlara gore daha fazladir. Thomas (1998), Isve¢’in 1970-1996 dénemi
verilerini GMM modelinde inceleyerek sigorta primi ve vergilerdeki artislarin
issizlik tizerindeki etkilerini arastirmigtir. Calismanin sonuglarina gore, vergi
takozundaki artislar igsizlik oranlarini artirmaktadir.

Nickell ve Layard (1999), yirmi OECD iilkesinin 1983-1994 dénemine
ait yillik verileri kullanarak yaptigi SEKK regresyon analizi neticesinde, vergi
takozundaki artislarin igsizlik oranlarini artirdigini tespit etmistir. Daveri ve
Tabellini (2000), on dort sanayilesmis OECD {ilkesinin 1965-1991 donemi
verilerini inceledigi calismada, vergiler ile issizlik oranlari arasindaki iliskiyi
aragtirmiglardir. Calismanin sonuglari, vergiler ile issizlik oranlari arasinda
pozitif bir iligki oldugunu gostermektedir. Yirmi bir Avrupa iilkesinin 1960-1999
donemi verilerini analiz eden Edervee ve Thissen (2004), vergi takozundaki
artislarin igsizligi artirdigini tespit etmistir.

Bassanini ve Duval (2006), yirmi bir OECD iilkesinin 1983-2003
donemine ait yillik verilerini analiz ederek tiicret gelirlerinden alinan vergi ve
sosyal giivenlik primleri ile igsizlik arasinda pozitif bir iliski oldugu sonucuna
varmiglardir. Behar (2009), on Orta ve Dogu Avrupa iilkesinde vergi takozu ve
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igsizlik arasindaki iligkiyi arastirmistir. Calismanin bulgularina gore, vergi
takozundaki artiglar isgiici piyasasini olumsuz etkilemekte ve igsizligi
artirmaktadir. Separovi¢ (2009), Hirvatistan érnekleminde vergi takozu - issizlik
iliskini analiz ettigi ¢alismada, vergi takozundaki artislarin igsizlik oranlarim
artirdigini tespit etmistir.

Dolenc ve Laporsek (2010), AB iiyesi yirmi yedi iilkenin 1999-2008
donemi verilerini kullanarak yaptig1 incelemede, vergi takozundaki artiglarin
istihdami azalttigi sonucuna ulagmistir. Trpeski ve Tashevska (2012), kirk ti¢
tilkenin verilerini kiimeleme analizi ile inceledigi ¢alismada, yiiksek vergi
takozunun oldugu iilkelerde issizlik oranlarinin yiiksek, vergi takozunun diisiik
oldugu iilkelerde ise issizlik oranlarinin goérece daha diisiik oldugunu tespit
etmistir. Attinasi vd. (2016), otuz OECD f{iyesi iilkenin 1979-2014 dénemine ait
yillik verilerini havuzlanmig EKK yonteminde regresyon ile analiz ettigi
calismada, vergi takozunun isgiicli piyasasi tizerindeki etkilerini aragtirmiglardir.
Calismadan elde edilen bulgulara gore, vergi takozu ile istthdam diizeyi arasinda
negatif bir iliski vardir. Ayrica, vergi takozundaki artislardan en fazla etkilenen
gruplar ticretli ¢calisan bekarlar ile vasifsiz isgtictidiir.

Otuz yedi Avrupa iilkesinin 2006-2016 donemi verilerini kullanarak
panel regresyon analizi yapan Atoyan ve Rahman (2017), vergi takozu ile issizlik
(toplam, kadin ve erkek) arasinda istatistiki olarak anlamli bir iliski tespit
edememistir. Yilanci vd. (2019), OECD {iyesi yedi gelismekte olan tilkenin 2000-
2017 doénemine ait verilerini kullanarak vergi takozu ile igsizlik arasindaki
nedensellik iligkilerini arastirmistir. Nedensellik testi sonuglarina gore,
Macaristan, Meksika ve Polonya’da vergi takozundan issizlik oranlarina dogru
tek yonlii bir nedensellik iligkisi bulunmaktadir.

Perotti (1994), on dort OECD iilkesinin verilerini inceledigi ¢calismada,
isgiicii tizerine konulan vergilerin isgiicli maliyetlerini ylkselttigi ve issizlik
oranlarini artirdifi tespit edilmistir. Tvrdon (2011), Cek Cumhuriyeti,
Macaristan, Polonya ve Slovakya’nin 2000-2009 donemi verilerini analiz ettigi
calismada, vergi takozu ile istihdam diizeyi arasindaki iligkiyi arastirmistir.
Calismanin sonuglarina gore, vergi takozu ile istihdam oranlar arasinda negatif
ve istatistiki olarak anlamli bir iligki vardir. Lehmann vd. (2014), yirmi OECD
tilkesinin 1998-2008 donemi verilerini inceledigi ¢aligmada, artan oranh
vergileme ile igsizlik oranlar1 arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Elde edilen
bulgulara gore, artan oranl vergi sistemi igsizlik oranlarini disiirebilir ve
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istihdam1 artirabilir. Kutbay vd. (2018), Tiirkiye’nin 1988-2015 donemi
verilerini analiz ederek vergi takozundaki artislarin issizlik oranlarini artirdig
sonucuna ulagmistir.

Buyrukoglu ve Kiipeli (2021), Tirkiye’de 1996-2020 doneminde vergi
takozu ve issizlik oranlar1 arasindaki iligkiyi ARDL sinir testi ve Granger
nedensellik testi ile analiz etmistir. ARDL simir testi sonuglarina gore, vergi
takozu ile igsizlik oranlari uzun donemde es biitiinlesik olup iki degisken
arasinda pozitif bir iligki vardir. Granger nedensellik testi sonuglari ise vergi
takozundan issizlige dogru tek yonli nedensellik iliskisi oldugunu
gostermektedir. Aydin (2024), G7 iilkelerinin 1991-2021 donemine ait yillik
verilerini inceledigi ¢aligmasinda, sabit etkiler modelinde regresyon analizi
yapmistir. Calismanin sonuglarina gore, vergi gelirleri ile issizlik oranlar
arasinda istatistiki olarak anlaml bir iliski bulunmamaktadir.

Kurumlar vergisi ile isgsizlik oranlari arasindaki iliskiyi inceleyen
calismalardan Siegloch (2014), 1992-2008 doneminde Almanya’daki eyaletlerin
uyguladigi kurumlar vergisi oranlariyla yatirimlar, gayrisafi yurtici hasila
(GSYIH), isgiicii hareketliligi ve istihdam arasindaki iligkiyi incelemistir. Panel
veri analizi sonuglarina gore, yliksek kurumlar vergisi uygulamasi yatirimlari
azaltarak istihdami olumsuz etkilemektedir. Hanson ve Brannon (2017)
calismalarinda, ABD’de kurumlar vergisi orani ile istthdam arasindaki iliskiyi
incelemiglerdir. Caligmanin bulgularina gére, kurumlar vergisi oranindaki
indirimler istthdam oranlarini artiracaktir.

Son (2023) ise Cin, Vietnam ve Giiney Afrika'nin kurumlar vergisi
oranlari ile issizlik oranlar: arasindaki iligkiyi her tilke i¢in ayr1 modellerle test
etmistir. Analiz sonuglarina gore, Vietnam ve Giiney Afrika’da kurumlar vergisi
oranlarindaki azalislar igsizlik oranlarimi azaltirken Cin’in kurumlar vergisi
oranindaki azalislar igsizlik oranlarini artirmaktadir. Balki (2023), Tiirkiye’nin
1988-2021 donemine ait yillik verileri kullanarak kurumlar vergisi orani ile
issizlik oranlar1 arasindaki iligkiyi incelemistir. A-ARDL sinir testi sonuglarina
gore, kurumlar vergisi oranindaki artislar issizlik oranlarini artirmaktadir.

Bettendorf vd. (2009), AB iilkeleri {izerine yaptig1 analizde kurumlar
vergisi oraninin issizligi artirdigi sonucuna ulagmistir. Ayrica, kurumlar vergisi
tabaninin genis oldugu tilkelerde igsizlik tizerindeki olumsuz etkinin daha biiyiik
olacag tespit edilmistir. Zirgulis ve Sarapovas (2017), kirk bir iilkeye ait on bir
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yillik verilerle yaptig1 panel veri analizinde, kurumlar vergisi oranlarindaki
artisin igsizlik oranlarmi o6nemli oOlgiide artirdifi sonucuna ulagsmiglardir.
Rasheed ve Jinhua (2021) ¢aligmalarinda, OECD {iyesi on bes iilkenin 2000-2019
donemi verilerini analiz ederek kurumlar vergisi oranlarindaki artislarin issizligi
artirdigl sonucuna ulagmislardir. Feldmann (2011) ise on dokuz sanayilesmis
tilkenin 1979-2005 donemine ait yillik verileri kullanarak yaptig1 ¢calismasinda,
literatiirdeki ¢aligmalardan farkli olarak yiiksek kurumlar vergisi oranlarinin
igsizlik oranlarim diistirdiigiinii tespit etmistir.

3.1.3. Igsizlik ile Bor¢lanma Arasindaki iliskiyi Aragtiran Calismalar

Borg¢lanma ile igsizlik arasindaki iligkiyi arastiran g¢aligmalarin sayisi
oldukga sinirlidir. Bu ¢aligmalardan, Kadiroglu (2023), Tiirkiye’de 1998-2020
doneminde kamu ig ve dig borcunun igsizlik {izerindeki etkisini ARDL sinir testi
ve nedensellik testi ile analiz etmistir. Calismanin sonuglarina gore, kamu ig
borcu issizlik oranlarini azaltirken kamu digs borcu issizlik oranlarini
artirmaktadir. Yildiz (2022), Tirkiye icin 1960-2019 doneminde dis
borclanmanin istthdam tizerindeki etkilerini VAR es biitiinlesme analizi ve
nedensellik testi ile aragtirmistir. Sonuglar, kisa donemde dig borcun istihdami
artirdigini ancak uzun déonemde istihdami olumsuz etkiledigini gostermektedir.

Ogonna vd. (2016), Nijerya'da 1980-2015 donemi verilerini kullanarak
kamu borglanmasi ile igsizlik oranlari arasindaki iligkiyi aragtirmislardir. Yapilan
ARDL sinir testi sonuglarina gore, kamu borcundaki artiglar issizlik oranini
artirmaktadir. Benzer sekilde Shuaibu vd. (2021), 1985-2020 dénemine ait yillik
verileri kullanarak Nijerya’da kamu borcunun igsizlik {izerindeki etkilerini
aragtirmiglardir. Es biitiinlesme analizi sonuglarina gore, kamu borcundaki
artiglar igsizligi artirmaktadir. Bunun i¢in Nijerya’da kamu borglar1 azaltilmali
ve hitkiimetin borglanmasi gerektigi durumlarda 6ncelik dis borg yerine i¢ borca
verilmelidir.

Cahyadin ve Ratwianingsih (2020) ise Malezya, Tayland, Endonezya ve
Filipinler'in 1980-2017 donemindeki verilerini ARDL sinir testi araciligiyla
analiz etmistir. Calismanin sonuglari issizlik, ekonomik bitytime, déviz kuru ve
kamu dis borcunun es biitiinlesik oldugunu ve kamu dis bor¢larinin iiretken
yatirimlar yoluyla issizlik oranmi azaltmak icin kullanilmasi gerektigini
gostermektedir. Dalmar vd. (2017), Somali'de 1995-2014 donemi verilerini
kullanarak hem es biitiinlesme analizi hem de nedensellik testiyle issizligin
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belirleyicilerini aragtirmistir. Analiz sonuglarina gore, kamu dis borglari igsizligi
artirmaktadir.

Sisay vd. (2020), Etiyopya’da issizligin belirleyicilerini tahmin etmek i¢in
1984-2018 donemi verilerini ARDL sinir testi ile analiz etmistir. Caligmanin
sonuglari, dig borcun igsizligi azalttigini gostermektedir. Tang ve Issahaku
(2024), Sahra alti Afrika iilkelerinin 1996-2020 dOnemine ait verilerini
kullanarak igsizlik oranlarini etkileyen makroekonomik degiskenleri belirlemeye
calismistir. Sistem Genellestirilmis Momentler Yontemi (SGMM) ile yapilan
analiz neticesinde, kamu borcu ile issizlik arasinda pozitif bir iliski vardir. Kamu
borcu arttikea igsizlik de artmaktadir. Coztim olarak kamu borglarinin istihdami
artiracak verimli sektorlere yonlendirilmesi ve kurumsal kalitenin gelistirilmesi
gerekir.

Arshad ve Ali (2016), Pakistan’in 1974-2013 donemi verilerini analiz
ettigi caliymada, dis borg, enflasyon, faiz oram ile igsizlik arasindaki iligkiyi
incelemislerdir. ARDL smir testi sonuglarina gore, dig borglanma ile igsizlik
oranlar1 arasinda pozitif bir iliski vardir. Ogonna vd. (2016), Nijerya'nin 1980-
2015 donemi verilerini kullanarak uyguladiklart ARDL sinur testi sonucunda,
kamu bor¢lanmasinin igsizlik oranlarini artirdigini tespit etmislerdir. Evans
(2022), Gana’nin 1991-2021 donemi verilerini Johansen e biitiinlesme analizi
yardimiyla analiz etmistir. Analiz sonuglari, dig bor¢lanmanin igsizlik tizerindeki
etkilerinin pozitif oldugunu géstermektedir.

Fedeli ve Forte (2012), OECD iilkelerinin 1981-2009 ddénemi verilerini
analiz ettikleri ¢aligmalarinda, kamu borcunun uzun donemde issizligi
artirdigini tespit etmislerdir. Avustralya’da dis bor¢lanma ile issizlik iligkisini
aragtiran Isaev ve Masih (2017), ARDL sinir testi sonucunda iki degisken
arasinda pozitif bir iligki tespit etmislerdir. Balki ve Tipirdamaz (2024), Tiirkiye
ornekleminde 1988-2022 donemine ait yillik verileri kullanarak ARDL sinir testi
uygulamislardir. Calismanin sonuglarina gore, borg servis oranindaki artislar
igsizlik oranlar1 artmaktadir.

3.2. Metodoloji
3.2.1. Veri Seti

Maliye politikasi araglariile igsizlik oranlari arasindaki iliskiyi 1989-2024

doneminde Tirkiye icin test etmeyi amaglayan bu bolimde yillik veriler
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kullanilmis olup verilerin agiklamalar1 Tablo 3.1°de yer almaktadir. Buna gore;
“IS” igsizlik oranini, “KH” kamu harcamalarinin GSYIH’ye oranini, “VER” vergi
gelirlerinin GSYIH’ye oranini, “BORC” merkezi yonetim biitgesi kapsamindaki

kamu idarelerinin yaptigi borglanmanin GSYIH’ye oranini géstermektedir.

Verilere ait 6zet istatistikler Tablo 3.2’de, zaman yolu grafikleri ise Sekil
3.1’de yer almaktadir. Inceleme doéneminde en fazla dalgalanma kamu
harcamalarinin GSYIH’ye oraninda meydana gelmistir. 1989-2024 déneminde
igsizlik orani ortalama %9,71 olmustur. Bu oran en yiiksek 2009 yilinda %14,03
olarak gerceklesirken en diisiik 2000 yilinda %6,5 olarak gerceklesmistir. Issizlik
oraninin en yiiksek degere ulagmasinin nedeni 2008 krizinin etkisiyle ekonomide
yagsanan durgunluktur. Issizlik oraninin carpiklik katsayisi pozitif oldugu igin

saga carpiktir. Basiklik katsayisi {igten kiiciik oldugu i¢in normal dagilima gore
daha basiktir.

Tablo 3.1. Veri Aciklamalari

Kisaltma Agiklama Veri Kaynag1 Beklenen Isaret
Degeri
IS Issizlik orani World Bank (2025) Bagimli degisken
KH Kamu harcamalarinin World Bank (2025) +
GSYIH'’ye orant
VER Vergi gelirlerinin GSYIH'ye OECD (2025) +
orani
BORC Merkezi hitkiimet borglarinin IMF (2025) +
GSYIH'’ye orant

Jarque-Bera test istatistiginin olasilik degeri 0,05’ten biiyiik oldugu i¢in
seri normal dagihm sergilemektedir. Kamu harcamalarinin GSYIH’ye orami
1989-2024 doneminde ortalama %13,03 olmustur. Bu oran, 2008 krizinin
etkisiyle en yiiksek (%15,66) 2009 yilinda, en disiik ise (%9,34) 1989 yilinda
gerceklesmistir. Kamu harcamalarinin ¢arpiklik katsayisi negatif oldugu icin sola
carpiktir. Basiklik katsayisi tigten kiigiik oldugu i¢in normal dagilima gore daha
basiktir. Jarque-Bera test istatistiginin olasilik degeri 0,05 ten biiyiik oldugu i¢in

seri normal dagilim sergilemektedir.
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Tablo 3.10. Ozet Istatistikler

IS KH VER BORC
Ortalama 9,7137 13,0256 22,6679 36,5062
Medyan 9,8450 12,9163 23,3445 32,4535
Maksimum 14,0260 15,6579 45,097 72,06
Minimum 6,4950 9,3434 13,557 21,3249
St. Hata 1,8961 1,4362 5,2423 11,4983
Carpiklik 0,3089 -0,3118 1,7334 1,5779
Basiklik 2,7244 2,7966 10,6868 5,1202
Jarque-Bera 0,6864 0,6453  106,6577 21,6808
Olasilik 0,7095 0,7242 0,0000 0,0000
Gozlem Sayisi 36 36 36 36

Vergi gelirlerinin GSYIH’ye orani 1989-2024 déneminde ortalama
%22,67 olmustur. Bu oran en yiiksek 1998 yilinda %45,1 olarak gergeklesirken
en disitk 1989 yilinda %13,56 olarak gerceklesmistir. Vergilerin ¢arpiklik
katsayisi pozitif oldugu icin saga ¢arpiktir. Basiklik katsayisi tigten biiyiik oldugu
icin normal dagilima gore daha sivridir. Jarque-Bera test istatistiginin olasilik
degeri 0,00 oldugu i¢in seri normal dagilim sergilememektedir. Merkezi yonetim
biitgesi kapsamindaki kamu idarelerinin yapmis oldugu bor¢lanmanin
GSYIH’ye orani 1989-2024 doneminde ortalama %36,51°dir. Bu oran en diisiik
2024 yilinda %21,33 olarak gergeklesirken en yiiksek 2001 yilinda %72,06 olarak
gerceklesmistir. Bor¢lanmanin 2001 yilinda en yiiksek diizeyde gergeklesmesinin
nedeni 2001 bankacilik krizi ve ayni yil IMF ile imzalanan Giiglii Ekonomiye
Gegis Programr’dir. Borglanmanin garpiklik katsayisi pozitif oldugu icin saga
carpiktir. Basiklik katsayisi tigten biiyiik oldugu i¢in normal dagilima gore daha
sivridir. Jarque-Bera test istatistiginin olasilik degeri 0,00 oldugu i¢in seri normal

dagilima uygun degildir.
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Sekil 3.1. Zaman Yolu Grafikleri
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Degiskenler arasindaki muhtemel iliskiler hakkinda bilgi sunan ve ¢oklu
dogrusal baglanti sorununun olup olmadigini gésteren korelasyon matrisi,
Tablo 3.3’te yer almaktadir. Korelasyon matrisi incelendiginde, bagimsiz
degiskenler arasindaki katsayilar %75’ten kiigiik oldugu icin (Albayrak, 2005)
¢oklu dogrusal baglanti sorunu bulunmamaktadir. Bagimsiz degiskenlerin

tamamu ile bagimli degisken arasinda pozitif bir iliski beklenmektedir.

Tablo 3.3. Korelasyon Matrisi

IS KH VER BORC
IS 1
KH 0,6989 1
VER 0,1313 0,2250 1
BORC 0,1688 -0,0443 0,1364 1
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Sekil 3.2. Sagilim Grafigi
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Tablo 3.4. VIF Testi Sonuglar:

Degiskenler Katsay1 Varyansi Merkezi VIF
KH 0,019292 1,511371
VER 0,000874 1,030748
BORC 0,000237 1,464583

Korelasyon matrisinin gorsellestirilmis hali olan, her bir degiskenin
kendisiyle ve diger degiskenlerle olan iligkisini gdsteren sagilim grafigi Sekil

3.2’de yer almaktadr.
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Coklu dogrusal baglanti sorunu olup olmadigini test etmek icin ayrica
VIF testi de yapilmis ve sonuglari Tablo 3.4’te gosterilmistir. Buna gore, bagimsiz
degiskenlerin merkezi VIF degerleri 10’un altinda oldugu icin (Ege ve
Bayrakdaroglu, 2008) ¢oklu dogrusal baglanti sorunu bulunmamaktadir.

3.2.2. Model ve Yontem

Tirkiye Ornekleminde maliye politikast araglarinin issizlik orani
tizerindeki olas1 etkilerini 6lcmek icin kurulan model, (5) numarali denklemde
gosterilmistir. Bu modelin kurulmasinda Abrams (1999), Bassanini ve Duval
(2006), Aslan ve Kula (2010), Sisay vd. (2021) tarafindan olusturulan
modellerden esinlenilmistir. Ancak literatiirdeki mevcut modellerden farkl
olarak bu modelde maliye politikas1 araglarinin tamami tek modelde
bulunmaktadir. Modelde yer alan IS, KH, VER ve BORC degiskenlerine iliskin
agiklamalar Tablo 3.1’de yer almaktadir. Buna gore bagimsiz degiskenlerin
tamaminin Katsayisinin negatif olmast beklenmektedir. Modeldeki €, ise hata

terimini gostermektedir.
ISt = 190 + l91KHt + l92VERt + 193BORCt + €¢ (5)

Zaman serilerinde hangi es biitiinlesme analizinin uygulanacagim
belirlemek i¢in serilerin duraganlik seviyelerinin tespit edilmesi gerekir (Goksu
ve GOgoglu, 2023: 11378). Bunun igin oncelikle geleneksel birim kok testleri
arasinda yer alan Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen ADF birim kok
testi ile Phillips ve Perron (1988) tarafindan gelistirilen PP birim kok testi
uygulanmigtir. Bunlara ilave olarak inceleme donemindeki olast yapisal
kirilmalar1 tespit etmek amaciyla Lee ve Strazicich’in (2003) gelistirdigi LS birim
kok testi de uygulanmistir. Es biitlinlesme analizinde ise Pesaran vd. (2001)
tarafindan Onerilen ARDL sinir testi yaklasimi benimsenmistir. ARDL

modelinin matematiksel formu (6) numarali denklemde gésterilmistir.
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l l
AISt = 190 + 191DUM2001 + Z 192i AISt_l' + Z l93i AKHt—i

i=1 =0

l l
+ Z 94: AVER (_; + Z 9s; ABORC ;_; + 0¢1S ¢4
i=0 i=0
+9,KH,_, + 95VER,_, + 99BORC,_, + o, (6)

Denklemde yer alan “A” birinci fark operatériinii, “I” gecikme
uzunlugunu, “9,, 93, Yy, 95 kisa donem katsayilarini, “J¢, 95, 9g, 99" uzun
donem katsayilarini, “9,” sabit terimi, “DUM” kukla degiskeni, “9,” kukla
degiskenin katsayisini, “o,” artik degeri gostermektedir. Pesaran vd. (2001),
ARDL vyaklasiminda ilk olarak hem bagimli degiskenin hem de bagimsiz
degiskenlerin gecikmeli degerlerini dikkate alan “F” siir testi (Fov-pounps)
onermislerdir. Pesaran vd.’nin (2001) 6nerdigi diger test ise yalnizca bagiml
degiskenin gecikmeli degerini dikkate alan “t” sinur testidir (¢s0unps). Her iki teste
dair agiklamalar, birinci bélimiin model ve yontem baglig1 altinda yapilmistir.
Es biitiinlesme analizi ve uzun donem katsayilarinin tahmininden sonra sinirsiz
hata diizeltme modeliyle kisa donem katsayilari tahmin edilmistir. UECM

denkleminin matematiksel formu (7) numarali denklemde gosterilmistir.

l l

AISt = 190 + 191DUM2001 + z 1.92i AISt_i + Z 1931' AKHt—i

i=1 =0
l l

+ Z 194-1' AVER t—i t Z 1951' ABORCt_i + ]/ECTt_l + T (7)
i=0 i=0

3.3. Ampirik Bulgular ve Tartigma

Es biitiinlesme analizlerinin yapilabilmesi igin 6ncelikle kullanilan
serilerin duraganlik seviyelerinin belirlenmesi gerekir. Seriler diizeyde ya da
birinci farkta duragan “I(0) ya da I(1)” oldugunda ARDL prosediirii isletilebilir.
Ancak higbir serinin ikinci farkta duragan “I(2)” olmamasi gerekir (Goksu, 2023:
385). Bu amacla modelde kullanilan seriler icin ADF ve PP birim kok testleri
(Dickey ve Fuller, 1979; Phillips ve Perron, 1988;) uygulanmis ve sonuglar Tablo

3.5’te gosterilmistir. ADF ve PP birim kok testi sonuglarina gore issizlik ve
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borglanmanin birinci farkta duragan I(1) oldugu; kamu harcamalar1 ve

vergilerin ise diizeyde duragan I(0) oldugu tespit edilmistir.

Tablo 3.5. ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglar

Diizeyde Birinci Farkta
ADF C C&T No C C&T No Karar
C&T C&T
tist. tist. tist. tist. tist. tist.
IS -1,86 -2,63 -0,31 -4,790% 4,80 4,87 I(1)
KH -3,05%* -3,73%* 0,59 1(0)
VER -14,719% -13,61%%* -0,81 1(0)
BORC -1,80 -1,92 -0,70 -6,097%F 26,22 6,18 I(1)
Diizeyde Birinci Farkta
PP C C&T No C C&T No Karar
C&T C&T
tist. tist. tist. tist. tist. tist.
IS -1,98 -2,12 -0,28 -4,697% 4,73V 4790 I(1)
KH -3,06%* -3,80** 1,34 1(0)
VER -4,13%%* -4 47 0,11 1(0)
BORC -1,80 -1,92 -0,70 -6,08%7F 16,23 6,17 (1)

Not: “C” sabitli, “C & T” sabitli ve trendli, “No C & T~ sabitsiz ve trendsiz
anlamina gelmektedir. “**” %5, “***” %1 anlamlilik seviyesini ifade etmektedir.
Serilerin duraganlik seviyelerine karar verilirken “C & T” kriteri esas alinmigtir.
Tahminler AIC’ye (Akaike Bilgi Kriteri) gore yapilmistir.

Tiirkiye ekonomisinin 1989-2024 doénemi esas alindiginda onemli
yapisal kirilmalarin oldugu ve bunlarin serilerin duraganlik seviyelerini
etkileyebilecegi diisiintildiigiinden yapisal kirilmalar: igsel olarak dikkate alan
testlerden cift kirilma tespit edebilen LS birim kok testi (Lee ve Strazicich, 2003)

de uygulanmigtir.
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Tablo 3.6. LS Birim Kok Testi Sonuglari

Diizeyde Birinci Farkta
Degiskenler Kirilma . Kirilma . Karar
Lag . tist. Lag . tist.
Donemi Donemi
IS 2001-
1 -4,24 0 1997-2009  -5,60¢* I(1)
2017
KH 1993-
1 -5,33 1 1993-1997  -6,68** I(1)
2019
VER 1996-
1 -13,89%% 1(0)
2000
BORC 1999-
2 -7,03** 1(0)
2006

Not: “**7 %5, “**” %1 anlamlilik seviyesini ifade etmektedir. Serilerin
duraganlik seviyelerine karar verilirken Model C (Break): Kirilmali Sabitli &
Trendli modeller esas alinmis olup maksimum gecikme uzunlugu (Lag) 2 olarak
se¢ilmistir.

LS birim kok testi sonuglart Tablo 3.6’da gosterilmistir. LS birim kok
testi sonuglarina gore issizlik ve kamu harcamalarinin birinci farkta duragan I(1)
oldugu; vergiler ve borglanmanin ise diizeyde duragan I1(0) oldugu tespit
edilmigtir. Hem geleneksel hem de kirilmali birim kok testleri birlikte
degerlendirildiginde, bagimli degisken olan issizlik oraninin I(1), bagimsiz
degiskenlerden vergilerin GSYIH’ye orani ve merkezi hiikiimet bor¢lanmasinin
GSYIH’ye oraninin 1(0), kamu harcamalarinin GSYIH’ye oraninin ise I(1)

olduguna karar verilmistir.

Es biitiinlesme iliskisinin analizinde ARDL prosediirii isletilmistir.
Modelde bagimli degisken olan enflasyon orani birinci farkta duragan oldugu
icin Fov.pounns Ve tpounps istatistikleri hesaplanmistir. Foypounps Ve tgounns
istatistikleri sirastyla Narayan vd. (2005) ve Pesaran vd. (2001) tarafindan
hesaplanan kritik degerlerle karsilastirilarak es biitiinlesme iligkisinin olup
olmadigina karar verilmistir. ARDL sinir testi sonucunda elde edilen istatistik
degerleri Tablo 3.7’de gosterilmistir. Test istatistikleri kritik degerlerle
karsilastirilirken I(1) diizeyindeki en yiiksek kritik degerler esas alinmigtir.
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Tablo 3.7. ARDL Sinir Testi Sonuglari

Test Istatistikleri Sonug
£ (IS | KH, VER, BORC) Fov. 7,01 1
Es biitiinlesik
ARDL (1, 0, 0, 0) k:4 m:2 n:34 BOUNDS

tsounps  -427**  Es biitiinlesik

Anlamlilik Diizeyleri ve Kritik Degerler

Testler 1% 5% 10%

1(0) I(1) 1(0) I(1) 1(0) I(1)
Fov.sounps 5,20 685 362 491 2,96 4,10 n:35
trounDs 343 437 286 -378  -2,57 -3,46 -

»

Not: “*” %5, “***” %1 anlamlilik seviyesini, “k” bagimsiz degisken sayisini, “m
maksimum gecikme uzunlugunu, “n” ise gozlem sayisini ifade etmektedir.
ARDL sinir testi uygulanirken “Case 3” segilmis olup tahminler AIC’ye gore
yapilmistir.

Bagimli degiskeni acgiklarken hem bagimli degiskenin hem de bagimsiz
degiskenlerin gecikmeli degerlerini dikkate alan Foy.pounps testinin istatistik
degeri “7,01” olarak hesaplanmistir. Bu deger %1 anlamlilik diizeyinde I(1) i¢in
hesaplanan en yiiksek kritik degerden biiylik oldugundan es biitiinlesme
iligkisinin oldugu tespit edilmistir. Bu durum, uzun dénemde igsizlik oraninin
hem igsizlik oraninin gecikmeli degeri hem de kamu harcamalari, vergiler ve
borglanmanin gecikmeli degerleriyle birlikte hareket ettigini gostermektedir.
Bagimli degiskeni agiklamada yalnizca bagimhi degiskenin gecikmeli degerini
dikkate alan tpounps testinin istatistik degeri “-4,27” olarak hesaplanmistir. Bu
deger %5 anlamlilik diizeyinde I(1) i¢in hesaplanan en yiiksek kritik degerden
biiyiik oldugundan es biitiinlesme iligskisi bulunmaktadir. (fzounps istatistik
degerinin, kritik degerlerle karsilastirilmasinda mutlak degerler esas alinmistir.)
Yani, uzun donemde igsizlik orani ile igsizlik oraninin gecikmeli degerleri birlikte
hareket etmektedir. Bir basgka ifadeyle uzun donemde issizlik oranini

aciklamada, igsizlik oraninin kendi gecikmeli degerleri etkilidir.

ARDL sinir testinde tahmin edilen uzun ve kisa donem katsay1 sonuglari
Tablo 3.8’de yer almaktadir. Uzun donem katsayr tahmin sonuglari

incelendiginde, kamu harcamalarinin katsayist “1,46” olarak hesaplanmis olup
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istatistiki olarak %1 diizeyinde anlamlidir. Buna gore, kamu harcamalarindaki
%1’lik artis issizlik oranini %1,46 artirmaktadir. Borglanmanin uzun dénem
katsayis1 “0,11” olarak hesaplanmistir. Bu katsayi istatistiki olarak %5 diizeyinde
anlamlidir. Yani, bor¢lanmadaki %1'lik artis igsizlik oranini %0,11 artirmaktadir.
Modelde yer alan diger bagimsiz degisken olan vergi gelirlerinin uzun dénem

katsayis1 negatif olsa da istatistiki olarak anlamli degildir.

Tablo 3.7. Uzun ve Kisa Dénem Katsay1 Tahminleri

a) Uzun dénem (Bagimli degisken: IS) Katsayilar t istatistigi
KH 1,460298*** 4,688466
VER -0,017334 -0,248227
BORC 0,104591** 2,639066
b) Kisa donem (Bagimh degisken: IS) Katsayilar t istatistigi
C -5,440236*** -5,552245
DUM;001 -0,778939 0,806799
ECT, -0,425043*** -5,558980

Not: ““*” %5, “***” %1 anlamlilik seviyesini; “DUM” kukla degiskeni; “ECT”
hata diizeltme terimini ifade etmektedir.

Uzun dénem katsay1r tahminlerine goére, 1989-2024 doneminde tespit
edilen igsizlik orani ile kamu harcamalari arasindaki pozitif iligki, literatiirde iki
degisken arasinda pozitif iliski tespit eden Abrams (1999), Christopoulos vd.
(2005), Feldmann (2006), Aslan ve Kula (2010), Yongjin (2011), Afonso vd.
(2018) Ozer (2020), Ertekin (2020), Kocaman ve Bigerli (2021), Giilbay ve
Yigiteli'nin (2024) sonuglariyla ortiismektedir. Kamu harcamalar ile issizlik
arasinda tespit edilen pozitif iliski, literatiirde iki degisken arasinda herhangi bir
iligki tespit edemeyen Kanca ve Bayrak (2015) ile negatif iliski tespit eden
Durkaya ve Ceylan (2016), Sagdi¢ ve Yildizin (2020) sonuglarindan

ayrismaktadir.

Uzun donemde borglanma ile igsizlik orani arasinda tespit edilen pozitif
iligki, literatiirdeki iki degisken arasinda pozitif iliski bulan Fedeli ve Forte
(2012), Ogonna vd. (2016), Dalmar vd. (2017), Shuaibu (2021), Yildiz (2022),
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Evans (2022), Tang ve Issahaku’nun (2024) sonuglariyla rtiismektedir. Bunun
yani sira, borglanma ile issizlik arasinda tespit edilen pozitif iliski, literatiirde iki
degisken arasinda negatif iligki tespit eden Sisay vd.’nin (2020) sonuglarindan

ayrismaktadir.

Issizlik oran1 ve vergi gelirleri arasinda uzun dénemde anlamh bir iligki
olmadigindan literatiirde iki degisken arasinda anlamli bir iligki tespit edemeyen
Atoyan ve Rahman’in (2017) caligmasiyla ortiismektedir. Bunun yani sira,
literatiirde vergiler ile issizlik arasinda pozitif iliski tespit eden Thomas (1998),
Daveri ve Tabellini (2000), Behar (2009), Attinasi vd. (2016), Kutbay vd. (2018),
Buyrukoglu ve Kiipeli (2021) ile iki degisken arasinda negatif iliski tespit eden
Feldmann (2011) ve Son’un (2023) sonuglarindan ayrigmaktadir.

Tablo 3.8’deki kisa donem tahmin sonuglari incelendiginde, igsizlik
orani {izerinde ne issizlik oraninin ne de diger bagimsiz degiskenlerin gecikmeli
degerlerinin herhangi bir etkisi bulunmamaktadir. ECT katsayisi, negatif (-0,43)
ve %1 diizeyinde anlamlidir. Buna goére, kisa dénemde meydana gelecek bir
birimlik sapma, 2,35 (1/0,425043) donem sonra dengeye gelecektir. Yani,

dengesizlige yonelik her hareketin %43’ bir donemde diizelmektedir.

Tablo 3.9. Tanisal Test Sonuglar1

Tanusal testler Test degeri  Olasilik
Jarque-Bera normallik testi 1,612884 0,4464
Breusch-Godfrey serisel korelasyon LM testi 0,972841 0,3909
Breusch-Pagan-Godfrey degisen varyans testi 1,252723 0,3107
ARCH degisen varyans testi 0,532070 0,4710
Ramsey RESET testi 0,000146 0,9892

Tablo 3.9°daki tanisal test sonuglarina goére; model normal dagilima
uygundur. Bununla birlikte, degisen varyans ve otokorelasyon sorunu
bulunmamaktadir. Ramsey RESET testi sonucuna gore, istatistiki olarak %5

anlamlilik diizeyinde fonksiyonel form hatasi yoktur.
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Modelin CUSUM ve CUSUM? testi sonuglar1 Sekil 3.3’te gosterilmistir.

Buna gore, kurulan model %95 giiven araliginda istikrarhdir.

Sekil 3.3. CUSUM ve CUSUM? Test Sonuglari
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4. BOLUM
MALIYE POLITIKASI ARACLARININ GELIR DAGILIMINA ETKIiSI

Bu boéliimde maliye politikasi araglarinin gelir dagilimina etkisi 1989-
2024 donemi itibariyla analiz edilecektir. Analize ge¢meden once maliye
politikasi ara¢larindan kamu harcamalari, vergiler ve bor¢lanma ile gelir dagilimi
iliskisini arastiran calismalar incelenecektir. Devaminda veri seti, model ve
yontem hakkinda bilgi verilecektir. Son olarak yapilan analizlerden elde edilen
bulgular raporlanarak bulgularin literatiirle ortiisen ve literatiirden ayrisan

yanlari tartigilacaktir.

4.1. Literatiir incelemesi

Literatiir incelemesi kapsaminda maliye politikasi araglariyla gelir
dagilimi ya da gelir esitsizligi iliskisini aragtiran ¢aligmalar incelenecektir. Her
bir maliye politikas1 araci (kamu harcamalari, vergiler, bor¢lanma) ile gelir
dagilimi iligkisine dair yapilan ¢aligmalar ayr1 baghklarda degerlendirilmisgtir.
Ayrica ekonometrik modelde, bagimsiz degiskenler arasinda igsizlik de yer aldig:

icin issizlik ile gelir dagilimu iliskisini arastiran ¢alismalar da incelenmistir.

4.1.1. Gelir Dagilim1 ile Kamu Harcamalar1 Arasindaki fligkiyi Arastiran

Calismalar

Literatiirde gelir dagilmi ile kamu harcamalar: arasindaki iligkiyi
aragtiran c¢alismalardan Devine (1983), ABD’nin 1949-1976 donemi verilerini
SEKK regresyon analiziyle inceledigi ¢alismada, kamu harcamalarinin emek
faktoriintin gelir dagilimini olumlu etkiledigini tespit etmistir. Gustafsson ve
Johansson (1999), on alt1 OECD iilkesinin 1966-1994 donemi verileriyle yaptig1
panel regresyon analizi neticesinde, genel kamu harcamalarinin gelir dagilimi
tizerinde olumlu etkisinin oldugu, sosyal giivenlige yapilan transfer
harcamalarinin ise gelir dagihimi {izerinde anlamli bir etkisinin olmadig

sonucuna ulagmiglardir.
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Sylwester (2002), devletin yapmis oldugu egitim harcamalar: ile gelir
dagilimi arasindaki iligkiyi OECD iiyesi olan ve olmayan toplam elli iilke
ornekleminde 1970-1990 donemi itibariyla arastirmigtir. SEKK regresyon analizi
sonuglarina gore, kamunun egitim harcamalari ile gelir dagilimi arasinda pozitif
bir iliski vardir. Pozitif iliski OECD iilkelerinde, az gelismis iilkelere kiyasla daha
giicliidiir. Bouvet (2010), AB iiyesi on ii¢ tilkenin 1977-2003 donemi verilerini
SEKK regresyon yontemiyle analiz ettigi ¢aligmasinda, devletin yaptig1 sosyal
transferlerin bolgeler arasindaki esitsizlik farklarinin azalmasmna katk:

sagladigini tespit etmistir.

Yirmi altit OECD iilkesinin 1995-2000 donemi verilerini veri zarflama
teknigi ile analiz eden Afonso vd. (2010), egitim kalitesinin yiiksek oldugu
tilkelerde yapilan sosyal transferler ile gelir dagilimi arasindaki pozitif iligkinin
daha giiclii oldugunu tespit etmistir. Bertola (2010), Avro bolgesinde yer alan on
dort iilkenin 1995-2005 donemi verilerini kullanarak yaptigi SEKK regresyon
analizi sonucunda, yaslilik 6demeleri disinda kalan sosyal giivenlige yapilan
transfer harcamalarinin gelir dagilimindaki esitsizlikleri azalttigint tespit

etmistir.

Niehues (2010), AB iyesi yirmi dort {ilkenin 1993-2006 donemi
verilerini kullanarak gerceklestirdigi GMM yontemindeki analizde, issizlik
yardimi ve emekli aylig1 6demelerinin gelir dagilimi tizerinde olumlu etkisinin
oldugunu tespit etmistir. Muinelo-Gallo ve Roca-Sagalés (2011), orta ve iist gelir
grubundaki kirk ii¢ tilkenin 1972-2006 donemi verilerini sabit etkiler modelinde
resgresyon ile analiz ettii calismada, kamunun yaptifi cari ve yatirim

harcamalarinin gelir dagilimini olumlu etkiledigi soncuna ulagmiglardir.

Hazman (2011), Tiirkiye’de 1980-2005 donemi igin gelir dagilimi ile
kamu ekonomisinin biiytikliigii arasindaki nedensellik iligkisini test etmistir.
Caligmadan elde edilen bulgulara gore, gelir dagilimindan kamu ekonomisinin
biyiikligiine dogru tek yonlii nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Martinez-
Vazquez vd. (2012), yetmis dokuz iilkenin 1970-2009 donemi verilerini

kullanarak gerceklestirdigi GMM modelindeki analiz sonuglarina gore, devletin
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yaptig1 sosyal refah, egitim, saglik ve iskan harcamalarinin gelir dagilimi

tizerindeki etkisi pozitiftir.

Woo vd. (2013), kirk sekiz iilkenin 1980-2010 dénemine ait yillik
verilerini kullanarak rassal etkiler modelinde yaptig1 regresyon analizinde,
kamunun sosyal harcamalariyla gelir esitsizligi arasinda negatif bir iligki tespit
etmistir. Cevik ve Correa-Caro (2020), otuz ii¢ iilke ile birlikte Cin ve BRIC
tilkelerinin 1980-2013 donemi verilerini analiz ettigi ¢alismada, GMM modelini
kullanmislardir. Analiz sonuglarina gore, toplam kamu harcamalarindaki
artiglarin gelir dagilimi {zerinde bozucu etkisi bulunmaktadir. Salotti ve
Trecroci (2015), OECD iilkelerinin kirk yil gibi genis bir zaman araligindaki
verilerini analiz ettigi ¢caliymada, devletin nihai tiikketim harcamalari ile egitim ve

saglik harcamalarinin gelir dagilimi Gizerindeki etkileri pozitiftir.

Jaumard vd. (2012), OECD iilkelerinin 1990-2000 ddénemi verilerini
analiz ettigi c¢alismasinda, transfer harcamalarinin vergilere gore gelir
esitsizligini azaltmada daha etkili bir ara¢ oldugunu belirtmistir. Cuberu ve
Hollar (2008), Orta Amerike iilkelerinin 1995-2008 donemi verilerini analiz
ettigi calismada, devletin yaptig1 sosyal transferlerin gelir dagiliminda adaleti
saglamada yardimci oldugu tespit edilmistir. Reynolds ve Smolensky (2013),
ABD’de kamu harcamalarinin vergilere gore gelir dagilimini diizeltici etkisinin

daha baskin oldugunu tespit etmistir.

Lustig vd. (2013), bes Latin Amerika iilkesinin verisini analiz ettigi
calismada, kamu ekonomisinin bitytikligii ile gelir dagilimi arasinda istatistiki
olarak anlamli bir iligki tespit edememistir. Almanya, 1ngiltere, Italya, Belgika ve
Yunanistan ornekleminde, ayni yardimlar ile gelir dagilimi iligkisini aragtiran
Paulus vd. (2010), konut, egitim ve saglik hizmetleri alanindaki ayni
yardimlarinin GINI katsayisini azalttii sonucuna ulagmustir. Ilgiin (2015), on
yedi OECD iilkesinin 1995-2012 donemi verilerini analiz ettigi caligmada, kamu

ekonomisinin payi arttik¢a gelir dagiliminin diizeldigi tespit etmistir.

Yiice (2002), Tirkiye iizerine yaptig1 incelemede, kamunun gelir ve

harcama politikalarinin gelir esitsizligi tizerinde etkili olmadigini belirtmistir.
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Karabulut vd. (2016), Tiirkiye Ornekleminde yaptigi c¢aligmada, sosyal
transferlerin GINT katsayisini diigiirdiigiinii ve gelir esitsizligini azalttigini tespit
etmistir. On yedi OECD iilkesinin verilerini analiz eden Eroglu vd. (2017),
kamunun yaptig1 egitim ve sosyal yardim harcamalariin gelir dagilimi tizerinde

olumlu etkisinin oldugu sonucuna ulagmistir.

Bulut vd. (2019), gelismis ve gelismekte olan {iilkelerin 2000-2015
donemi verilerini analiz ettigi calismada, gelismis {lkelerde kamu
harcamalarinin gelir dagiliminda adalete yardimci oldugu, gelismekte olan
tilkelerde ise vergilerin gelir dagilim: tizerindeki etkisinin daha giiclii oldugu
tespit edilmistir. Dayar ve Akinci (2020), Tiirkiye'nin 1987-2016 donemine ait
yillik verilerini kullanarak sosyal transferler ile gelir dagilimi arasindaki iligkiyi
analiz etmislerdir. Maki (2012) es biitlinlesme analizi sonuglarina gore,
kamunun sosyal transfer harcamalarindaki artiglar, GINI katsayisini azaltarak

gelir dagiliminda adalete yardimci olmaktadir.

4.1.2. Gelir Dagilimu ile Vergiler Arasindaki iligkiyi Aragtiran Caligmalar

Literatiirde gelir dagilimi ile vergiler arasindaki iliskiyi arastiran
caligmalardan Prasad (2008), OECD iilkeleri ile Arjantin, Brezilya, $ili,
Kolombiya, Meksika ve Peru {izerine yaptig1 analizde, dolaysiz vergilerin GINI
katsayisin1 diisiirerek gelir esitsizligini azalttigini, dolayl vergilerin ise GINI
katsayisint artirarak gelir dagilimini bozucu etki yaptigini tespit etmistir.
Martinez vd. (2012), yiiz elli ilkenin 1970-2009 donemi verilerini analiz ettigi
calismada, gelir iizerinden alinan kisisel gelir vergisi ve kurumlar vergisinin gelir
dagiliminda adalete yardimci oldugunu tespit etmislerdir. Bunun yani sira, genel
tiiketim ve giimriik vergilerinin gelir esitsizligini artirict etki yaptig1 sonucuna

ulagmiglardir.

Bilgi¢ (2015), gelir dagilimi ile dolayl ve dolaysiz vergiler arasindaki
iligkiyi 1990-2013 doneminde Tiirkiye icin test ettikleri caliimada, dolayli
vergiler ile gelir dagilimi arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit
edememistir. Ayrica, dolaysiz vergilerdeki artislar GINI katsayisini azaltmakta

ve gelir dagiliminda adalete yardimci olmaktadir. Demirgil (2018), Tiirkiye'nin
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1980-2014 donemine ait yillik verilerini kullanarak dolayli ve dolaysiz vergiler ile
gelir dagilimi arasindaki iliskiyi arastirmistir. ARDL sinir testinin uygulandig:
analiz sonuglarina gore, dolayl vergilerdeki artislar GINI katsayisini artirirken
dolaysiz vergilerdeki artiglar GINI katsayisini azaltmaktadir. Yani, dolaysiz
vergiler gelir dagiliminda adaleti saglamada yardimect olurken dolayli vergiler

gelir dagiliminda adaleti bozucu etki yapmaktadhr.

Cevik ve Correa-Caro (2020), gelismekte olan otuz iilkenin 1980-2013
donemi verilerini analiz ettigi calismada maliye politikalarinin gelir dagilim:
tizerindeki etkilerini arastirmistir. Calismanin sonuglarina gore, kamu
harcamalar1 gelir esitsizligini artirirken vergiler, gelir esitsizligini azaltmaktadir.
Mehrara ve Esfahani (2016), on dokuz ilkenin 1995-2012 donemi verilerini
analiz ettigi calismada, gelir iizerinden alinan kisisel gelir ve kurumlar vergisinin

GINI katsayisini azalttigini ve gelir dagilimini iyilestirdigini tespit etmistir.

Balseven ve Tugcu (2017), kirk yedi gelismis ve gelismekte olan tilkenin
1980-2014 donemine ait yillik verilerini analiz ettigi calismada, vergilerin gelir
esitsizligini azalttig1 sonucuna ulagmislardir. Biikkey ve Cetin (2017), Tiirkiye'de
1980-2014 donemi igin gelir dagilimina etki eden faktorleri incelemislerdir.
Calismanin sonuglarina gore, vergi yiikii ile gelir dagilimi arasinda istatistiki

olarak anlaml bir iliski bulunmamaktadir.

Nantob (2016), kirk alt1 gelismekte olan iilkenin 2000-2012 doénemi
verilerini analiz ederek gelir, mal ve hizmetler ile uluslararas: ticaretten alinan
vergilerin gelir esitsizligi tizerindeki etkisinin pozitif oldugunu tespit etmistir.
Obaretin vd. (2017), Nijerya’nin 1981-2012 donemi verilerini analiz ettigi
calismasinda, vergiler ile gelir esitsizligi arasinda istatistiki olarak anlamli bir
iliski bulunmamaktadir. Martorano (2018), Latin Amerika’dan on sekiz iilkenin
1990-2015 donemi verilerini analiz ettigi ¢alismada, dolaysiz vergilerin gelir

esitsizligini azalttig1 sonucuna ulagmigtir.

Giinel (2019), Tirkiye’de 1987-2016 doénemi igin vergilerin gelir
dagilimi {izerindeki etkilerini Johansen es biitiinlesme analizi ile test etmistir.

Analiz sonuglarina gore, dolaysiz vergilerin gelir dagilimi iizerindeki etkisi
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pozitif iken dolayl vergilerin gelir dagilimi {izerindeki etkisi negatiftir. Eser ve
Geng (2020), OECD iilkelerinin 1990-2017 donemi verilerini analiz ettigi
calismada, gelir ve servet tizerinden alinan vergilerin gelir dagiliminda adalete
yardimct oldugu tespit etmistir. Ayrica, servet vergilerinin gelir dagilim

tizerindeki pozitif etkisi, gelir vergilerinin etkisine gore daha fazladir.

Hayrullahoglu ve Tuzun (2020), vergilerin gelir dagilimi tizerindeki
etkisini OECD 6rnekleminde 2002-2019 dénemi i¢in analiz ettigi calismada,
vergi gelirlerindeki artiglar, gelir esitsizligini azaltmaktadir. Tabar (2023),
vergilerin gelir dagilimi tizerindeki etkisini 2008-2018 donemi igin otuz OECD
tilkesi ornekleminde analiz etmistir. Analiz sonuglarina gore, dolayl1 vergiler
gelir esitsizligini artirirken dolaysiz vergilerin gelir dagilim {izerindeki etkisi
olumludur. Benzer sekilde, OECD iilkelerinin 1987-2017 dénemini analiz eden
Ataer (2021), ayni sonuglara ulagmistir.

4.1.3. Gelir Dagilim1 ile Bor¢lanma Arasindaki fliskiyi Arastiran Calismalar

Literatiirde gelir dagilimi ile bor¢lanma arasindaki iliskiyi arastiran az
sayida ¢aligma bulunmaktadir. Bu ¢aligmalardan Prechel (1985), yapmis oldugu
panel veri analizinde, kamu borcu arttikga gelir esitsizliginin artacagini, dis
borglardaki degisikliklerin ise gelir dagilimi {izerinde etkili olmadigini tespit
etmistir. Michl (1991), ABD igin yaptig1 analizde, kamu borcunun gelir

dagiliminda adaleti bozucu etki yaptigini ortaya koymustur.

I¢ ve dig borglanma ile gelir dagilimi arasindaki iligkiyi analiz eden Salti
(2014), borglanmanin gelir esitsizligini artirdigini, i¢i borglanmanin dig
borglanmaya gore bu konuda daha etkili oldugunu tespit etmistir. Sugozi vd.
(2017), Tirkiye’nin 2002-2015 donemi verilerini analiz ettigi caligmada, i¢
borglanma ile gelir esitsizligi arasinda pozitif yonli bir iliski bulunmaktadir.
Arslan (2019), Tirkiye ekonomisi i¢in yaptigi analizde, bor¢lanmadaki
azaliglarin  gelir dagilimini iyilestirdigini tespit etmistir. Topuz (2021),
Tiirkiye'nin 1987-2018 donemi verilerini analiz ettigi ¢aligmada, kamu i¢ borg

stogundaki artislarin gelir dagiliminda adaleti zedeledigi sonucuna ulagilmistir.
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Arawatari ve Ono (2017), OECD iilkelerinin 1980-2010 donemi
verilerini analiz ederek gelir dagilimi ile kamu borglar1 arasindaki iligkiyi
incelemislerdir. Caligmanin sonuglarina gore, kamu borcunun diisiik oldugu
tilkelerde gelir dagilimi, diger {ilkelere gore daha adildir. Ertekin (2018), on yedi
OECD {ilkesinde kamu borcu ile gelir dagilimi arasindaki nedensellik iligkisini
2004-2015 donemi igin arastirmistir. Analiz sonuglari, kamu borcu ile gelir

dagilimi arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisinin oldugunu gostermektedir.

Ilgiin (2016), on yedi OECD iiyesi iilkenin 1980-2009 dénemi verilerini
analiz ettigi ¢alismada, kamu borcundaki artislar gelir dagiliminda adaleti
bozucu sonuglar ortaya c¢ikarmaktadir. Arslan ve Sagmaz (2021), AB gecis
ekonomilerinden on ilkenin 2007-2017 donemi verilerini analiz ederek
borglanmadaki artiglarin gelir dagilimini bozucu etkiler meydana getirdigini
tespit etmiglerdir. OECD {iyesi on bes {ilkenin 2000-2018 dénemi verilerini panel
ARDL yontemiyle analiz eden Yasar (2022), kamu borglanmasindaki artislar

uzun donemde gelir esitsizligini artirmaktadir.

Ramos ve Roca-Sagales (2008), Ingiltere’de maliye politikalarinin
etkinligi analiz ettigi calismada, kamu borglarinin gelir dagiliminda adaleti
saglamaya yardimci oldugunu tespit etmistir. Salotti ve Trecroci (2015), OECD
tiyesi yirmi tilkenin kirk yillik donemi kapsayan verilerini analiz ettigi calismada,
kamu bor¢lanmasinin gelir dagiliminda adalete yardimca oldugunu tespit
etmislerdir. Akram (2016), Banglades, Hindistan, Sri Lanka ve Pakistan’dan
olusan Giiney Asya iilkelerinde 1975-2010 donemi verilerini analiz ederek
borglanma ile gelir dagilimi iliskisini aragtirmislardir. Caligmanin sonuglarina
gore, i¢ bor¢lanma ile gelir esitsizligi arasinda negatif bir iligki varken dig

bor¢lanma ile gelir dagilimi arasinda herhangi bir iliski bulunmamaktadir.

4.1.4. Gelir Dagilimu ile gsizlik Arasindaki iliskiyi Arastiran Calismalar

Literatiirde gelir dagilimu ile igsizlik ya da isttihdam arasindaki iligkiyi
inceleyen sinirli sayidaki ¢aligmalardan Nolan (1986), Birlesik Krallik {izerine
yaptig1 incelemede, issizligin gelir dagiliminda adaleti bozucu etkiler ortaya

cikardigini tespit etmistir. Bjérklund (1991), Isve¢’in 1958-1973 donemine ait
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yillik verilerini analiz ederek yiiksek issizlik oranlarinin gelir esitsizligini artirdig:
sonucuna ulasmigtir. Jantti (1994), ABD’nin 1948-1989 doneminde; Cardoso
(2023) ve Cardoso vd. (1995), Brezilya i¢in yaptiklar1 analizlerde igsizlik ile gelir

esitsizligi arasindaki pozitif iligkinin varligini ortaya ¢ikarmiglardir.

Jenkins (1995), Birlesik Krallik'ta igsizligin, istihdam yapisi ve {icret
esitsizliginin gelir esitsizligine neden oldugunu tespit etmislerdir. Mocan (1999)
calismasinda, issizlik oranlarindaki artiglarin ABD’de 1948-1994 dénemi igin
gelir esitsizligini artirdigini belirtmigtir. Bassanini ve Duval (2006), issizlik
sigortasinin is arama cabalarint azaltarak issizligi artirdigini, bunun ise gelir

esitsizligine neden oldugunu iddia etmektedirler.

Checchi ve Garcia-Perialosa (2010), OECD {lkelerinde 1960-2000
donemi i¢in yaptiklar1 analiz sonucunda, igsizlik oranlarindaki artiglar gelir
esitsizliginin diizeyini artirmaktadir. Anwar vd. (2017), Pakistan’in 1980-2014
donemi verilerini analiz ederek gelir dagilimi ile istthdam diizeyi arasindaki
iligkileri aragtirmaktadir. Caligmanin sonuglarina gore, issizlik ile gelir esitsizligi

arasinda pozitif bir iligki bulunmaktadir.

Monfort vd. (2018), AB iilkeleri icin yaptiklar1 kiimeleme analizinde,
gelir esitsizligi ile igsizlik arasinda herhangi bir degis-tokus ya da 6diinlesmenin
olmadigini tespit etmiglerdir. Oktay (2019), Tiirkiye'de 1991-2016 donemi i¢in
enflasyon ve igsizligin gelir esitsizligi {izerindeki asimetrik etkilerini NARDL
yontemiyle analiz etmistir. Calisgmanin bulgularina gore, gelir esitsizligi ile

issizlik arasinda pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir iliski bulunmaktadir.

Tahsin ve Borii (2020), Tiirkiye’de 2006-2018 dénemi igin istihdam ile
gelir esitsizligi arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Calismanin sonuglarina
gore, Tirkiye'deki istthdamin hizmet ve sanayi sektorleri arasinda degisiklik
gosterdigi ve hizmet sektoriindeki istihdamin gelir esitsizligini artirdig1 tespit

edilmistir.
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4.2. Metodoloji
4.2.1. Veri Seti

Esas olarak maliye politikas: araglari ile gelir dagilimi arasindaki iliskiyi
1989-2024 doneminde Tirkiye igin test etmeyi amaglayan bu boliimde yillik
veriler kullanilmis olup verilerin agiklamalar: Tablo 4.1°de yer almaktadir. Gelir
dagiliminin gostergesi olarak GINT katsayis1 kullanilmigtir. Buna gore; “GINT”
GINT katsayisini, “KH” kamu harcamalarinin GSYIH’ye oranini, “VER” vergi
gelirlerinin GSYIH’ye oranini, “BORC” merkezi yonetim biitcesi kapsamindaki

kamu idarelerinin yaptig1 bor¢lanmanin GSYIH’ye oranini, “IS” igsizlik oranini

gostermektedir.
Tablo 4.1. Veri Aciklamalari
Kisaltma Aciklama Veri Kaynagi Beklenen Isaret
Degeri
GINI GINI katsayisi World Bank (2025)  Bagimli degisken
KH Kamu harcamalarinin World Bank (2025) -
GSYIH’ye oran1
VER Vergi gelirlerinin GSYIH’ye OECD (2025) -
orani
BORC Merkezi hiikiimet IMF (2025) -
borglarnin GSYIH’ye orani
IS Issizlik orani World Bank (2025) -

Verilere ait 6zet istatistikler Tablo 4.2’de, zaman yolu grafikleri ise Sekil
4.1’de yer almaktadir. Inceleme déneminde en fazla dalgalanma kamu
harcamalarinin GSYIH’ye oraninda meydana gelmistir. 1989-2024 déneminde
GINT katsayisi ortalama %41,29 olmustur. Bu katsay1 en yiiksek 1994 yilinda
%42,7 olarak gerceklesirken en diisiik 2012 yilinda %39,7 olarak gerceklesmistir.
GINT katsayist 1’e yaklastik¢a gelir dagiliminin bozuldugu diistiniildiigiinde
1994 krizinin etkisiyle gelir dagiliminda adaletin en diisiik seviyesi 1994 yilinda
ortaya ¢ikmigtir. Gelir dagiliminda adaletin en fazla diizeldigi yil ise 2012 yilidur.
GINI katsayisinin garpiklik katsayisi negatif oldugu igin sola garpiktir. Basiklik

97



Ali Balk: / Tiirkiye’de Uygulanan Maliye Politikalarinin Etkinlik Analizi

katsayist iigten kiiciik oldugu i¢in normal dagilima gore daha basiktir. Jarque-
Bera test istatistiginin olasilik degeri 0,05’ten biiyiik oldugu icin seri normal
dagilim sergilemektedir. Kamu harcamalarinin GSYIH’ye orani 1989-2024
doneminde ortalama %13,03 olmustur. Bu oran, 2008 krizinin etkisiyle en
yiiksek (%15,66) 2009 yilinda, en diisiik ise (%9,34) 1989 yilinda gergeklesmistir.
Kamu harcamalarinin ¢arpiklik katsayisi negatif oldugu igin sola carpiktir.
Basiklik katsayis: {igten kiigiik oldugu i¢in normal dagilima gore daha basiktir.
Jarque-Bera test istatistiginin olasilik degeri 0,05’ten biiyiik oldugu igin seri

normal dagilim sergilemektedir.

Tablo 4.2. Ozet Istatistikler

GINI KH VER BORC IS
Ortalama 41,2861 13,0256 22,6679 36,5062  9,7137
Medyan 41,4 12,9163 23,3445 32,4535  9,8450
Maksimum 42,7 15,6579 45,097 72,06 14,0260
Minimum 39,7 9,3434 13,557 21,3249 6,4950
St. Hata 0,9499 1,4362 52423 11,4983  1,8961
Carpiklik -0,2534 -0,3118 1,7334 1,5779 0,3089
Basiklik 1,7618 2,7966 10,6868  5,1202 2,7244
Jarque-Bera 2,6851 0,6453  106,6577 21,6808  0,6864
Olasilik 0,2612 0,7242 0,0000 0,0000 0,7095
Gozlem Sayis 36 36 36 36 36

Vergi gelirlerinin GSYIH’ye orani 1989-2024 déneminde ortalama
%22,67 olmugstur. Bu oran en yiiksek 1998 yilinda %45,1 olarak gerceklesirken
en diigitk 1989 yilinda %13,56 olarak gerceklesmistir. Vergilerin ¢arpiklik
katsayist pozitif oldugu icin saga ¢arpiktir. Basiklik katsayisi tigten biiyiik oldugu
icin normal dagilima gore daha sivridir. Jarque-Bera test istatistiginin olasilik

degeri 0,00 oldugu igin seri normal dagilim sergilememektedir.

Merkezi yonetim biitgesi kapsamindaki kamu idarelerinin yapmis
oldugu borglanmanin GSYIH’ye orami 1989-2024 déneminde ortalama
%36,51’dir. Bu oran en diisiikk 2024 yilinda %21,33 olarak gerceklesirken en
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yiiksek 2001 yilinda %72,06 olarak gerceklesmistir. Borglanmanin 2001 yilinda
en yiiksek diizeyde gerceklesmesinin nedeni 2001 bankacilik krizi ve ayni yil IMF
ile imzalanan Giigli Ekonomiye Gegis Programi’dir. Bor¢lanmanin garpiklik
katsayisi pozitif oldugu icin saga carpiktir. Basiklik katsayisi tigten biiyiik oldugu
icin normal dagilima gore daha sivridir. Jarque-Bera test istatistiginin olasilik

degeri 0,00 oldugu i¢in seri normal dagilima uygun degildir.

Sekil 4.1. Zaman Yolu Grafikleri
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1989-2024 doneminde issizlik orani ortalama %9,71 olmustur. Bu oran
en yliksek 2009 yilinda 914,03 olarak gerceklesirken en diisitk 2000 yilinda %6,5
olarak gerceklesmistir. Issizlik oranimin en yiiksek degere ulagmasinin nedeni

2008 krizinin etkisiyle ekonomide yasanan durgunluktur. Igsizlik oraminin
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carpiklik katsayisi pozitif oldugu icin saga carpiktir. Basiklik katsayisi {igten
kiiciik oldugu i¢in normal dagilima gore daha basiktir. Jarque-Bera test
istatistiginin olasilik degeri 0,05’ten biiyiik oldugu igin seri normal dagilim

sergilemektedir.

Degiskenler arasindaki muhtemel iliskiler hakkinda bilgi sunan ve ¢oklu
dogrusal baglanti sorununun olup olmadigini gosteren korelasyon matrisi,
Tablo 4.3’te yer almaktadir. Korelasyon matrisi incelendiginde, bagimsiz
degiskenler arasindaki katsayilar %75’ten kiiciik oldugu i¢in (Albayrak, 2005)
¢oklu dogrusal baglanti sorunu bulunmamaktadir. Bagimsiz degiskenlerin

tamamu ile bagimli degisken arasinda negatif bir iligki beklenmektedir.

Tablo 4.3. Korelasyon Matrisi

GINI KH VER BORC IS
GINI 1
KH -0,6746 1
VER -0,3706 0,2250 1
BORC -0,0726 -0,0443 0,1364 1
IS -0,5638 0,6989 0,1313 0,1688 1
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Sekil 4.2. Sagilim Grafigi
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Korelasyon matrisinin gorsellestirilmis hali olan, her bir degiskenin

kendisiyle ve diger degiskenlerle olan iliskisini gdsteren sacihm grafigi Sekil

4.2’de yer almaktadr.
Tablo 4.4. VIF Testi Sonuglar
Degiskenler Katsay1 Varyansi Merkezi VIF
KH 0,001684 5,828436
VER 0,000004 2,107713
BORC 0,000001 3,703471
IS 0,000856 6,687413
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Coklu dogrusal baglanti sorunu olup olmadigini test etmek icin ayrica
VIF testi de yapilmis ve sonuglari Tablo 4.4’te gosterilmistir. Buna gore, bagimsiz
degiskenlerin merkezi VIF degerleri 10’un altinda oldugu icin (Ege ve
Bayrakdaroglu, 2008) ¢oklu dogrusal baglanti sorunu bulunmamaktadir.

4.2.2. Model ve Yontem

Tirkiye ornekleminde maliye politikasi araglarinin gelir dagilimi
tizerindeki olasi etkilerini 6lgmek icin kurulan model, (8) nolu denklemde
gosterilmigtir. Bu modelin kurulmasinda Salotti ve Trecroci (2015), Bulut vd.
(2019) ile Cevik ve Correa-Caro (2020) tarafindan olusturulan modellerden
esinlenilmigtir. Ancak literatiirdeki mevcut modellerden farkli olarak bu
modelde maliye politikas: araglarinin tamami tek modelde bulunmaktadir.
Modelde yer alan GINI, KH, VER, BORC ve IS degiskenlerine iligkin aciklamalar
Tablo 4.1’de yer almaktadir. Buna gore bagimsiz degiskenlerin tamaminin
katsayisinin negatif olmasi beklenmektedir. Modeldeki &, ise hata terimini

gostermektedir.
GINIt - 0(0 + OllKHt + a2VERt + (Z3BORCt + 0(415t + Et (8)

Zaman serilerinde hangi es biitiinlesme analizinin uygulanacagim
belirlemek i¢in serilerin duraganlik seviyelerinin tespit edilmesi gerekir (Goksu
ve GOgoglu, 2023: 11378). Bunun igin oncelikle geleneksel birim kok testleri
arasinda yer alan Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen ADF birim kok
testi ile Phillips ve Perron (1988) tarafindan gelistirilen PP birim kok testi
uygulanmigtir. Bunlara ilave olarak inceleme donemindeki olast yapisal
kirilmalar1 tespit etmek amaciyla Lee ve Strazicich’in (2003) gelistirdigi LS birim
kok testi de uygulanmistir. Es biitlinlesme analizinde ise Pesaran vd. (2001)
tarafindan Onerilen ARDL sinir testi yaklasimi benimsenmistir. ARDL

modelinin matematiksel formu (9) nolu denklemde gosterilmistir.
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14 14
AGINI, = ay + a;DUMyq0 + Z a; AGINI,_; + Z as; AKH ;_;

i=1 =0

p p
+ Z Ay AVER t—i + Z 243 ABORCt_i + z Agi AIS t—i

+ a,GINI;_{ + agKH;_; + agVER;_; + a;BORC;_,
+ 1181 + 0 9

p

Denklemde yer alan “A” birinci fark operatoriini, “p” gecikme
uzunlugunu, “a,, as, a4, as, ag” kisa donem katsayilaring, “a;, ag, @g, €19, @11~
uzun dénem katsayilarini, “ay” sabit terimi, “DUM” kukla degiskeni, “a;” kukla
degiskenin katsayisini, “o,” artik degeri gostermektedir. Pesaran vd. (2001),
ARDL yaklasiminda ilk olarak hem bagiml degiskenin hem de bagimsiz
degiskenlerin gecikmeli degerlerini dikkate alan “F” sinir testi (Fov-sounps)
onermiglerdir. Pesaran vd.’nin (2001) onerdigi diger test ise yalnizca bagiml
degiskenin gecikmeli degerini dikkate alan “t” sinur testidir (fzounps). Bagimli
degiskeni agiklamada yalnizca bagimsiz degiskenlerin gecikmeli degerlerini
dikkate alan McNown vd. (2018) ile Sam vd. (2019) tarafindan yeni bir yaklagim
daha gelistirilmigtir. Bu yaklasimi1 McNown vd. (2018) “Bootstrap ARDL” olarak
adlandirirken Sam vd. (2019) “Augmented ARDL” olarak adlandirmaktadir.
Genisletilmis ARDL (A-ARDL) yaklasim1 Fov-pounps Ve tgounps testlerine ilave
olarak digsal “F” sinur testi (Exogenous F-bounds test = Fgx gounps) Onermektedir.
Her iig teste dair agiklamalar, birinci bélimiin model ve yontem baghg: altinda
yapilmistir. Es biitiinlesme analizi ve uzun dénem katsayilarinin tahmininden
sonra sinirsiz hata diizeltme modeliyle kisa donem katsayilar: tahmin edilmigtir.
UECM denkleminin matematiksel formu (10) numarali denklemde

gosterilmigtir.

p 14
AGINI, = ay + a;DUMyq0 + Z a; AGINI,_; + Z as; AKH ;_;

=1 =0
p p p
+ Z Ay AVER t—i + Z 243 ABORCt_L' + Z Agi AIS t—i
i=0 i=0 i=0
+yECT_1 + 1 (10)
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4.3. Ampirik Bulgular ve Tartisma

Es biitiinlesme analizlerinin yapilabilmesi i¢in Oncelikle kullanilan
serilerin duraganlik seviyelerinin belirlenmesi gerekir. Seriler diizeyde ya da
birinci farkta duragan “I(0) ya da I(1)” oldugunda ARDL prosediirii isletilebilir.
Ancak higbir serinin ikinci farkta duragan “I(2)” olmamasi gerekir (Goksu, 2023:
385). Bu amagla modelde kullanilan seriler i¢cin ADF ve PP birim kok testleri
(Dickey ve Fuller, 1979; Phillips ve Perron, 1988;) uygulanmis ve sonuglar Tablo
4.5’te gosterilmistir. ADF ve PP birim kok testi sonuglarina gére GINI katsayzsi,

kamu harcamalar1 ve vergilerin diizeyde duragan 1(0) oldugu; bor¢lanma ve

issizlik oraninin ise birinci farkta duragan I(1) oldugu tespit edilmistir.

Tablo 4.5. ADF ve PP Birim Kok Testi Sonugclar

Diizeyde Birinci Farkta
ADF C C&T No C C&T No Karar
C&T C&T
tist. tist. tist. tist. tist. tist.
GINI -1,92 -3,68** -0,83 1(0)
KH -3,05*%* -3,73%* 0,59 1(0)
VER -14,710°F 13,610 -0,81 1(0)
BORC -1,80 -1,92 -0,70 -6,09%*% 6,220 6,18 (1)
IS -1,86 -2,63 -0,31 4790 4 80 4,87 I(1)
Diizeyde Birinci Farkta
PP C C&T No C C&T No Karar
C&T C&T
tist. tist. tist. tist. tist. tist.
GINI -1,27 -1,10 -0,34 -1,41 -1,23 -1,41 --
KH 3,06 -3,80%* 1,34 1(0)
VER -4,130%* -4,470%* 0,11 1(0)
BORC -1,80 -1,92 -0,70 -6,08%% 6,23 6,177 I(1)
IS -1,98 -2,12 -0,28 S4,69%FF 473 4 79t I(1)

Not: “C” sabitli, “C & T” sabitli ve trendli, “No C & T” sabitsiz ve trendsiz
anlamina gelmektedir. “**” %5, “***” %1 anlamlilik seviyesini ifade etmektedir.
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Serilerin duraganlik seviyelerine karar verilirken “C & T” kriteri esas alinmigtir.
Tahminler AIC’ye (Akaike Bilgi Kriteri) gore yapilmistir.

Tirkiye ekonomisinin 1989-2024 donemi esas alindiginda 6nemli
yapisal kirilmalarin oldugu ve bunlarin serilerin duraganlik seviyelerini
etkileyebilecegi diisiiniildiigiinden yapisal kirilmalar: igsel olarak dikkate alan
testlerden cift kirilma tespit edebilen LS birim kok testi (Lee ve Strazicich, 2003)
de uygulanmustir. LS birim kok testi sonuglar1 Tablo 4.6’da gosterilmistir. LS
birim kok testi sonuglarina gore GINI katsayisi, vergiler ve borglanmanin
diizeyde duragan I(0) oldugu; kamu harcamalar: ve igsizlik oraninin ise birinci
farkta duragan I(1) oldugu tespit edilmistir. Hem geleneksel hem de kirilmali
birim kok testleri birlikte degerlendirildiginde, bagimli degisken olan GINI
katsayisinin I(0), bagimsiz degiskenlerden vergilerin GSYIH’ye orani ve merkezi
hiikiimet bor¢lanmasinin GSYIH’ye oranmimin 1(0), issizlik orani ve kamu

harcamalarinin GSYIH’ye oraninin ise I(1) olduguna karar verilmistir.

Tablo 4.6. LS Birim Kok Testi Sonuglar:

Diizeyde Birinci Farkta
Degiskenler Kirilma . Kirilma . Karar
Lag tist. Lag tist.
Doénemi Do6nemi
GINI 1996-
2 -6,22%* 1(0)
2007
KH 1993-
1 -5,33 1 1993-1997  -6,68***  1(1)
2019
VER 1996-
1 -13,890% 1(0)
2000
BORC 1999-
2 -7,03** 1(0)
2006
IS 2001-

-4,24 0 1997-2009  -5,60* I(1)
2017

Not: “**” %5, “**” %1 anlamlilik seviyesini ifade etmektedir. Serilerin
duraganlik seviyelerine karar verilirken Model C (Break): Kirilmali Sabitli &
Trendli modeller esas alinmis olup maksimum gecikme uzunlugu (Lag) 2 olarak
secilmistir.
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Es biitiinlesme iligkisinin analizinde ARDL prosediirii isletilmistir.
Modelde bagiml degisken olan GINI katsayis1 diizeyde duragan oldugu igin Foy.
BpounDs Ve tgounps istatistiklerine ilave olarak Fgy pounps istatistigi de hesaplanmustir.
Fov-sounps» tsounns, Ve Fex.sounps istatistikleri sirasiyla Narayan vd. (2005), Pesaran
vd. (2001), Sam vd. (2019) tarafindan hesaplanan kritik degerlerle
kargilagtirilarak es biitiinlesme iligkisinin olup olmadigina karar verilmistir. A-
ARDL smir testi sonucunda elde edilen istatistik degerleri Tablo 4.7°de
gosterilmigtir. Test istatistikleri kritik degerlerle karsilagtirilirken 1(1)

diizeyindeki en yiiksek kritik degerler esas alinmigtir.

Bagiml degiskeni agiklarken hem bagimli degiskenin hem de bagimsiz
degiskenlerin gecikmeli degerlerini dikkate alan Fovpgounps testinin istatistik
degeri “5,79” olarak hesaplanmistir. Bu deger %5 anlamlilik diizeyinde I(1) igin
hesaplanan en yiiksek kritik degerden biiyiik oldugundan es biitiinlesme
iligkisinin oldugu tespit edilmistir. Bu durum, uzun dénemde GINI katsayisinin
hem GINI katsayisinin gecikmeli degeri hem de kamu harcamalari, vergiler,
borglanma ve igsizligin gecikmeli degerleriyle birlikte hareket ettigini
gostermektedir. Bagimli degiskeni aciklamada yalnizca bagimli degiskenin
gecikmeli degerini dikkate alan #zounps testinin istatistik degeri “-4,64” olarak
hesaplanmuigtir. Bu deger %1 anlamlilik diizeyinde I(1) i¢in hesaplanan en yiiksek
kritik degerden biiylik oldugundan es biitiinlesme iligkisi bulunmaktadir.
(tpounps istatistik degerinin, kritik degerlerle karsilastirilmasinda mutlak degerler
esas almmigtir.) Yani, uzun dénemde GINI Kkatsayisi ile GINI katsayisinin
gecikmeli degerleri birlikte hareket etmektedir. Bir bagka ifadeyle uzun dénemde
GINI katsayisin1 agiklamada, GINI katsayisinin kendi gecikmeli degerleri
etkilidir.
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Tablo 4.7. A-ARDL Sinir Testi Sonuglari

Test Istatistikleri Sonug
For. 579 Es
butiinlesik
£ (GINI | KH, VER, BORC, IS) BOUNDS i
teounps ~ -4,647F Es
ARDL (2,0, 2,2, 2) k:d m:2 n:34
biitiinlesik
FEX- 5,68** E§
BOUNDS biitiinlesik

Anlamlilik Diizeyleri ve Kritik Degerler

Testler 1% 5% 10%

1(0) I(1) 1(0) I(1) 1(0) I(1)
Fov.sounps 4,59 6,37 3,28 4,63 2,70 3,90 n:35
tBounDs -343 460 -2,86 -3,99 -2,57 -3,66 -
Focsomns 403 663 270 467 2,14 3,82 n:35

»

Not: ““*” %5, ““**” %1 anlamlilik seviyesini, “k” bagimsiz degisken sayisini, “m
maksimum gecikme uzunlugunu, “n” ise gozlem sayisini ifade etmektedir. A-
ARDL sinir testi uygulanirken “Case 3” se¢ilmis olup tahminler AIC’ye gore
yapilmistir.

ARDL sinir testinde tahmin edilen uzun ve kisa donem katsay: sonuglari
Tablo 4.8’de yer almaktadir. Uzun donem katsayr tahmin sonuglar
incelendiginde, kamu harcamalarinin katsayis1 “-0,64” olarak hesaplanmis olup
istatistiki olarak %5 diizeyinde anlamlidir. Buna gore, kamu harcamalarindaki
%1’lik artis GINT katsayisini %0,64 azaltmaktadir. Yani kamu harcamalarindaki
artiglar, gelir dagiliminda adaletin saglanmasina katki saglamaktadir. Vergi
gelirlerinin uzun dénem katsayis1 “-0,13” olarak hesaplanmistir. Bu katsay:
istatistiki olarak %5 diizeyinde anlamlidir. Yani, vergi gelirlerindeki %1’lik artis
GINT katsayisin1 %0,13 azaltmaktadir. Dolayisiyla, vergi gelirlerindeki artiglar,
gelir dagiliminda adalete yardimcr olmaktadir. Igsizlik oraninin uzun dénem
katsayis1 “0,23” olarak hesaplanmis olup istatistiki olarak %10 diizeyinde
anlamlidir. Buna gore, igsizlik oranlarindaki %1’lik artig GINT katsayisini %0,23
artirmaktadir. Yani igsizlik oranlarindaki artislar, gelir dagiliminda adaletin

saglanmasini zedelemektedir. Modelde yer alan diger bagimsiz degisken olan

107



Ali Balk: / Tiirkiye’de Uygulanan Maliye Politikalarinin Etkinlik Analizi

borglanmanin uzun donem katsayisi negatif olsa da istatistiki olarak anlamh
degildir.

Uzun donem katsayr tahminlerine gore, 1989-2024 doneminde tespit
edilen gelir dagilimi ile kamu harcamalar1 arasindaki pozitif iliski (kamu
harcamalarindaki artiglarin  gelir dagiliminda adalete yardimci olmasi),
literatiirde Devine (1983), Gustafsson ve Johansson (1999), Afonso vd. (2010),
Martinez-Vazquez vd. (2012), Salotti ve Trecroci (2015), Ilgiin’iin (2015) elde
ettigi bulgularla ortiismektedir. Kamu harcamalar ile gelir dagilimi arasinda
tespit edilen pozitif iliski, literatiirde iki degisken arasinda negatif iliski bulan
Cevik ve Correa-Caro (2020) ile iki degisken arasinda herhangi bir iliski tespit
edemeyen Yiice (2002) ve Lustig vd.’nin (2013) ¢alismalarindan ayrigsmaktadir.

Uzun dénemde vergi gelirleri ile gelir dagilimi arasinda tespit edilen
pozitif iligki, literatiirdeki Mehrara ve Esfahani (2016), Nantob (2016), Balseven
ve Tugcu (2017), Cevik ve Correa-Caro (2020), Eser ve Geng¢ (2020),
Hayrullahoglu ve Tuzun’un (2020) elde ettigi bulgularla oértiismektedir. Ayni
zamanda, vergi gelirleri ile gelir dagilim1 arasindaki pozitif iliski, iki degisken
arasinda istatistiki olarak anlamli bir tespit edemeyen Biikey ve Cetin (2017) ile

Obaretin vd.’nin (2017) elde ettigi bulgulardan ayrismaktadir.

Issizlik orami ile gelir dagilimi arasindaki negatif iligki, literatiirdeki
Nolan (1986), Bjorklund (1991), Jantti (1994), Cardoso (1993), Cardoso vd.
(1995), Checchi ve Garcia-Pefialosa (2010), Anwar vd. (2017), Oktay’in (2019)
elde ettigi bulgularla 6rtiismektedir. Igsizlik orani ile gelir dagilimi arasinda
tespit edilen negatif iligki, literatiirde iki degisken arasinda anlamli iliski
bulamayan Monfort vd. (2018) ile iki degisken arasinda pozitif iliski tespit eden
Tahsin ve Bori'niin (2020) elde ettigi bulgulardan ayrismaktadir.

Tiirkiye 6rnekleminde borglanma ile gelir dagilimi arasinda anlaml bir
iligki tespit edilememistir. Bu bulgu, literatiirdeki bor¢lanmanin gelir esitsizligini
artirdigina dair bulgular elde eden Prechel (1985), Michl (1991), Salti (2014),
[giin (2016), Sugdzii vd. (2017), Arslan (2019), Topuz (2021), Arslan ve Sagmaz
(2021), Yasar'in (2022) galigmalar ile bor¢lanmanin gelir esitsizligini azalttigina
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dair bulgular elde eden Ramos ve Roca-Sagales (2008) ile Salotti ve Trecroci'nin

(2015) ¢alismalarindan ayrismaktadir.

Tablo 4.8. Uzun ve Kisa Donem Katsay1 Tahminleri

a) Uzun dénem (Bagiml degisken: GINI) Katsayilar t istatistigi
KH -0,640413*** -3,175455
VER -0,129444** -2,483387
BORC -0,004762 -0,204503
IS 0,229108* 1,741173
b) Kisa déonem (Bagimli degisken: GINI) Katsayilar t istatistigi
C 10,322980*** 5,877437
A(GINI) 1,028161%** 9,129931
A(VER) -0,001447 -0,327803
A(VER) 11 0,034087+* 4,182518
A(BORC) 0,006200* 2,028315
A(BORC) 4 -0,004606 -1,519019
A(IS) 0,088695*** 3,937531
AS) ¢4 0,037049* 1,965570
DUMag00 0,937183%** 3,797486
ECT 4 -0,205202*** -5,894033

Not: “*” %10, ““*” %5, ““**” %1 anlamlilik seviyesini; “A” birinci fark
operatoriint; “DUM” kukla degiskeni; “ECT” hata diizeltme terimini ifade
etmektedir.

Tablo 4.8’deki kisa dénem tahmin sonuglari incelendiginde, GINI
katsayisi tizerinde vergi gelirleri, bor¢lanma ve igsizlik oraninin hem birinci hem
de ikinci derece gecikmeli degerleriyle GINI katsayisinin ikinci derece gecikmeli

degerinin istatistiki olarak anlamli oldugu tespit edilmistir.
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Tablo 4.9. Tanisal Test Sonuglar1

Tanisal testler Test degeri  Olasihik
Jarque-Bera normallik testi 1,035511 0,5959
Breusch-Godfrey serisel korelasyon LM testi 0,731379 0,4950
Breusch-Pagan-Godfrey degisen varyans testi 1,238918 0,3237
ARCH degisen varyans testi 0,031313 0,8607
Ramsey RESET testi 0,019590 0,8902

ECT Kkatsayisi, negatif (-0,21) ve %1 diizeyinde anlamhidir. Buna gore,
kisa donemde meydana gelecek bir birimlik sapma, 4,87 (1/0,205202) donem
sonra dengeye gelecektir. Yani, dengesizlige yonelik her hareketin %211 bir
donemde diizelmektedir. ARDL tahmin sonuglarini daha tutarli hale getirmek
icin modelde kukla degisken kullanidmistir. Kukla degisken i¢in 2000 yilt esas
alindiginda hem tahmin edilen katsayilar daha anlamli hale gelmis hem de kukla
degiskenin katsayisinin pozitif ve istatistiki olarak %1 diizeyinde anlamli oldugu

tespit edilmistir.

Tablo 4.9°daki tanisal test sonuglarina gore; modelin normal dagilima
uygun oldugu, degisen varyans ve otokorelasyon sorununun olmadig: tespit
edilmistir. Ramsey RESET testi sonucuna gore, istatistiki olarak %5 anlamlilik

diizeyinde fonksiyonel form hatas: yoktur.
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Sekil 5. CUSUM ve CUSUM? Test Sonuglari
15

10

-10

-15
06 08 10 12 14 16 18 20 22 24

—— CUSUM 5% Significance
1.6

1.2
0.8 /
0.4

0.0

06 08 10 12 14 16 18 20 22 24

——— CUSUM of Squares 5% Significance

Modelin CUSUM ve CUSUM? testi sonuglar1 Sekil 4.4’te gosterilmistir.

Buna gore, kurulan model %95 giiven araliginda istikrarlidir.
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GENEL DEGERLENDIRME VE SONUC

Bu c¢alisma, Tiirkiye’de uygulanan maliye politikalarinin temel
makroekonomik gostergeler {izerindeki etkilerini biitiinciil bir ¢cercevede analiz
etmeyi amaclamigtir. Kamu harcamalari, vergiler ve bor¢glanma olmak tizere iig
temel maliye politikasi aracinin ekonomik biiyiime, enflasyon, issizlik ve gelir
dagilimi tizerindeki etkileri, 1989-2024 donemi verileri kullanilarak ARDL sinir
testi yontemiyle incelenmistir. Elde edilen bulgular, maliye politikalarinin
Tiirkiye ekonomisinde farkli donemlerde farkl: etki mekanizmalariyla isledigini
ve bu politikalarin etkinliginin makroekonomik istikrar1 saglamada degisken bir

yaptya sahip oldugunu gostermektedir.

Birinci boéliimde elde edilen uzun donem tahmin sonuglarina gore,
vergiler ile bor¢lanmanin ekonomik biiylime iizerindeki etkileri istatistiki olarak
anlamli ve negatiftir. Vergilerin katsayisi -0,19 olarak hesaplanmistir; bu bulgu,
vergi gelirlerindeki %1’lik artisin ekonomik biiylime oranini %0,19 azalttigini
gostermektedir. Benzer sekilde, bor¢glanmanin katsayisi -0,37 olup %5 anlamlilik
diizeyindedir. Buna gore, kamu borglanmasindaki %1’lik artis, ekonomik
biiylimeyi %0,37 oraninda azaltmaktadir. Kamu harcamalarinin ve enflasyonun
uzun donem katsayilari negatif olmasina karsin istatistiki olarak anlamli

bulunmamugtir.

Bu sonuglar, Tirkiye’de maliye politikasinin biiylime {izerindeki
etkilerinin daha ¢ok vergi yiki ve bor¢lanma dinamikleri iizerinden
sekillendigini gostermektedir. Vergi gelirlerindeki artis, yatirinm ve dretim
tizerinde maliyet baskis1 olusturarak ozel sektoriin biiyiime potansiyelini
sinirlamaktadir. Benzer bigimde, kamu bor¢lanmasinin artmast, faiz oranlarini
yiikselterek 0zel sektor yatirimlarini dislama (crowding-out) etkisi olusturmakta
ve uzun donemde biiylimeyi olumsuz etkilemektedir. Bu baglamda, mali
disiplinin korunmast ve vergi yapisinin iiretim dostu bir gercevede yeniden

diizenlenmesi bitylime agisindan 6nem arz etmektedir.

Ikinci bolimde elde edilen bulgular, maliye politikasi araglarinin

enflasyon {izerindeki etkilerinin beklenen yoniin aksine negatif oldugunu

113



Ali Balk: / Tiirkiye’de Uygulanan Maliye Politikalarinin Etkinlik Analizi

gostermektedir. Kamu harcamalarinin katsayist -2,72, bor¢lanmanin katsayisi
ise -1,93 olarak hesaplanmis ve her iki katsayr da %1 diizeyinde anlamli
bulunmugtur. Buna gére, kamu harcamalarindaki %1’lik artis enflasyonu %2,72
oraninda, borglanmadaki %1’lik artis ise enflasyonu %1,93 oraninda
azaltmaktadir. Vergi gelirlerinin enflasyon tizerindeki katsayisi negatif olsa da

anlaml degildir.

Bu sonug, Tirkiye’de maliye politikalarinin 6zellikle 2000’1l yillardan
itibaren disiplinli bir biit¢e yaklasimi cercevesinde yiirtitilmesinin fiyat
istikrarina katki sagladigint gostermektedir. Kamu harcamalarindaki artiglarin,
genigletici nitelikte olmasina karsin, bu doénemde biiyiik ol¢iide iiretken
yatirimlara ve altyap: harcamalarina yonlendirilmis olmasi, arz yonlii enflasyon
baskilarini azaltici bir etki ortaya ¢ikarmistir. Benzer bigimde, borglanmadaki
artiglarin uzun vadeli ve i¢ kaynak agirlikli olmasi, para arzini genisletmeden

finansmani miimkiin kilmis ve dolayisiyla enflasyonist etkileri stnirlamistir.

Bu bulgular, maliye politikasinin enflasyonla miicadelede para
politikasina destekleyici bir rol oynayabilecegini gostermektedir. Ancak bu
etkinin siirdiiriillebilmesi i¢in, kamu harcamalarinin kompozisyonunun
verimlilik artirict alanlara yoneltilmesi ve borglanmanin siirdiriilebilir

diizeylerde tutulmasi gerekmektedir.

Ugiincii boliimde elde edilen bulgulara gore, kamu harcamalari ve
borglanma igsizlik oranini artiric1 yonde etkilemektedir. Kamu harcamalarinin
katsayis1 1,46 ve bor¢lanmanin katsayist 0,11 olarak bulunmus, her ikisi de
istatistiki olarak anlamli ¢ikmustir. Buna karsin, vergi gelirlerinin katsayisi

negatif olsa da anlamli degildir.

Bu sonug, Tiirkiye’de kamu harcamalarinin yeni istihdam olusturma
kapasitesinin sinirli oldugunu gostermektedir. Kamu harcamalarinin biyiik
boliminiin yatirim yerine cari nitelikli giderlerden olusmasi, istihdam
tizerindeki pozitif etkileri zayiflatmaktadir. Ayrica, kamu harcamalarinin
finansmaninda kullanilan bor¢lanma, 6zel sektor yatirimlarini daraltarak igsizlik

oranlarini dolayl bigimde artirmaktadir.

114



Ali Balk: / Tiirkiye’de Uygulanan Maliye Politikalarinin Etkinlik Analizi

Bu baglamda, issizligin azaltilmasina yonelik maliye politikast
uygulamalarinda istthdam dostu kamu harcamalarina agirhk verilmesi
onemlidir. Ozellikle egitim, teknoloji ve altyap: yatirimlar1 gibi uzun vadeli
tiretken harcamalar, istthdam artis1 {izerinde daha kalici etkiler yaratabilir.
Ayrica, vergi tesvikleri ve sosyal giivenlik prim destekleri gibi onlemler 6zel
sektortin istihdam kapasitesini artirarak igsizlik oranlarinin disiirtilmesine katki

saglayabilir.

Dordiincii boliimde elde edilen bulgular, maliye politikasinin gelir
dagilimi Uzerindeki iyilestirici etkisini agik¢a ortaya koymaktadir. Kamu
harcamalarinin katsayis1 -0,64, vergi gelirlerinin katsayis1 -0,13 olarak
hesaplanmis ve her ikisi de sirasiyla %5 diizeyinde anlamli bulunmustur. Buna
gore, kamu harcamalarindaki ve vergi gelirlerindeki artislar, GINT katsayisin
disiirerek gelir dagiliminda adaleti artirmaktadir. Ote yandan, igsizlik

oranindaki %1’lik artisin GINT katsayisin1 %0,23 artirdig: tespit edilmistir.

Bu sonuglar, kamu harcamalarinin sosyal transferler ve kamu hizmetleri
yoluyla gelir dagilimini dengeleyici bir islev iistlendigini gostermektedir.
Ozellikle sosyal yardimlar, egitim ve saglik harcamalarinin artigi, diigiik gelirli
kesimlerin refah diizeyini yiikseltmekte ve gelir esitsizliklerini azaltmaktadir.
Vergi gelirlerindeki artisin da benzer sekilde gelir dagiliminda adalet saglamast,
Tirkiye’de vergi politikalarinin kismen yeniden dagitim islevini yerine
getirebildigini gostermektedir. Bu nedenle, gelir dagiliminda kalici bir iyilesme
icin vergi sisteminin yeniden yapilandirilmasi, dolayli vergilerin payinin

azaltilmast ve artan oranli gelir vergisi dilimlerinin giiglendirilmesi

gerekmektedir.

Elde edilen bulgular genel olarak degerlendirildiginde, Tiirkiye’de
maliye politikasi araglarinin makroekonomik gostergeler iizerindeki etkilerinin
yonii ve giicli farklilasmaktadir. Vergi ve borglanma politikalari, biiylime ve
istthdam {izerinde kisitlayic1 etkilere sahipken, kamu harcamalarinin gelir
dagilimi iizerindeki etkileri olumlu yondedir. Enflasyon iizerinde ise maliye

politikasi unsurlar1 genel olarak istikrar1 destekleyici bir islev géstermektedir.
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Bu bulgular 1s18inda su politika ¢ikarimlar1 yapilabilir: Kamu
borglanmasinin bilyiime ve istihdam iizerindeki olumsuz etkileri dikkate
alindiginda, bor¢lanmanin verimlilik artirici alanlara yoneltilmesi ve borg
stokunun siirdiiriilebilir diizeylerde tutulmasi gerekmektedir. Vergilerin
biiylimeyi yavaslatici etkisini azaltmak icin, tiretim ve yatirimi tesvik eden,
dolayli vergilerin payin1 azaltan ve vergi tabanini genisleten bir yap:
benimsenmelidir. Kamu harcamalarinin enflasyonist baski yaratmadan
biiylimeyi destekleyebilmesi i¢in, yatirim ve Ar-Ge odakli projelere 6ncelik
verilmelidir. Harcama kalemlerinin ekonomik katma deger yaratacak bi¢imde

planlanmasi, maliye politikasinin etkinligini artiracaktir.

Kamu yatirimlarinin ve tesviklerin, is giicii piyasasinin ihtiyaglarina
uygun sektorlerde yogunlastirilmasi gerekmektedir. Kamu harcamalarmin
sosyal politika boyutu giiclendirilmeli; egitim, saglik ve sosyal transfer
harcamalarinin pay1 artirilmalidir. Ayrica, artan oranli vergi sisteminin etkinligi
artirilarak gelir dagilimindaki dengesizlikler azaltilmalidir. Maliye ve para
politikalarinin birbirini tamamlayic1 bigimde uygulanmasi, enflasyon ve bitytime

hedefleri agisindan biiyiik nem tagimaktadir.

Sonug olarak, Tiirkiye’de maliye politikalarinin etkinligi hem dénemsel
kosullara hem de politika araglarinin bilesimine bagli olarak degiskenlik
gostermektedir. Maliye politikasi, ekonomik istikrarin saglanmasinda giiglii bir
ara¢ olmakla birlikte, bu giiciin kalict refah artisina doniigsebilmesi igin
politikalarin  stirdiiriilebilir, tretken ve adil bir ¢ercevede tasarlanmasi
gerekmektedir.

Bu ¢alisma, maliye politikasi araglarinin makroekonomik etkilerini
biitiinciil bir bakis acisiyla ortaya koymasi bakimindan literatiire katki
saglamaktadir. Elde edilen bulgular, Tiirkiye ekonomisinde maliye

politikalarinin gelecekteki tasarimi agisindan dnemli bir referans niteligindedir.
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Bu eser, TUrkiye'de uygulanan maliye politikalarinin temel makro-
ekonomik gdstergeler Uzerindeki eftkinligini kapsamli bicimde
analiz etmek amaciyla hazirlanmistir. Kamu harcamalari, vergiler
ve kamu borclanmasi gibi maliye politikasi araclarinin ekonomik
bUyUme, enflasyon, issizlik ve gelir dagihmi Uzerindeki etkilerinin in-
celenmesi hem akademik literatir hem de politika yapicilar agi-
sindan énemli bir arastirma alanidir.

Calismada 1989-2024 dénemine ait veriler kullanilarak her bir
maliye politikasi aracinin s6z konusu degiskenler Uzerindeki etkileri
ampirik olarak test edilmistir. Kitap doért bélumden olusmaktadir.
Birinci bélumde maliye politikasi araclarnin ekonomik bUyUme
Uzerindeki eftkileri, ikinci bdlUmde enflasyon Uzerindeki efkileri,
UcUNncU bdélumde issizlik oranlan Uzerindeki yansimalari, dérdUncu
boéliUmde ise gelir dagiimina olan etkileri ele alinmigtir. TOUm analiz-
lerde ARDL sinir testi ydntemi uygulanarak kisa ve uzun dénem ilis-
kileri ortaya konulmustur.
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