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ON SOz

Bu eser, Tiirkiyede wuygulanan maliye politikalarinin temel
makroekonomik gostergeler iizerindeki etkinligini kapsamli bi¢cimde analiz
etmek amaciyla hazirlanmistir. Kamu harcamalari, vergiler ve kamu borglanmasi
gibi maliye politikasi araglarinin ekonomik biiyiime, enflasyon, issizlik ve gelir
dagilimi {izerindeki etkilerinin incelenmesi hem akademik literatiir hem de
politika yapicilar agisindan 6nemli bir aragtirma alanidur.

Calismada 1989-2024 donemine ait veriler kullanilarak her bir maliye
politikas1 aracinin s6z konusu degiskenler tizerindeki etkileri ampirik olarak test
edilmistir. Kitap dért boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde maliye politikas:
araglarinin ekonomik biiylime tizerindeki etkileri, ikinci bolimde enflasyon
tizerindeki etkileri, Gi¢iincti boliimde igsizlik oranlari tizerindeki yansimalari,
dordiincti bolimde ise gelir dagilimina olan etkileri ele alinmistir. Tim
analizlerde ARDL sinir testi yontemi uygulanarak kisa ve uzun dénem iligkileri
ortaya konulmustur.

Bu c¢alismanin, Tiirkiyede maliye politikalarinin ekonomik istikrarin
saglanmasindaki roliinii nesnel bicimde degerlendirmesi ve literatiire katki
sunmast amaglanmaktadir. Kitabin ilk baskisi olmasi nedeniyle gézden kagan
hatalarin tarafima bildirilmesinden memnuniyet duyacagimi belirtmek isterim.
Her geri bildirimin takip eden baskilarda bu kitabi daha iyi noktalara
tastyacagina inaniyorum. Bu siirecte bana destek olan ve yardimlarini
esirgemeyen degerli hocalarima, Dog Dr. Serkan Goksu ve Ogr. Grv. Dr. Erhan
Celike tesekkiirii bir borg bilirim.

Ali Balki

Afyonkarahisar
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GIRIS

Ekonomi politikast iki ana bilesenden olusmaktadir. Bunlar para
politikas1 ve maliye politikasidir. Maliye politikasi, kamu harcamalarini finanse
etme, ekonomik istikrart saglama, gelir dagilimini iyilestirme ve ekonomik
biiylimeyi  destekleme amaglar1  dogrultusunda  hiikiimet tarafindan
yuritiilmektedir. Kamu harcamalari, vergiler ve kamu bor¢lanmasi gibi maliye
politikasi araglar1 hem kisa hem de uzun dénemde makroekonomik gostergeler
tizerinde belirleyici bir rol oynamaktadir. Bu gercevede maliye politikasinin
etkinligi, sadece biitge dengesi veya kamu maliyesi gostergeleriyle degil, ayni
zamanda ekonomik biiylime, enflasyon, issizlik ve gelir dagilimi gibi

makroekonomik degiskenler {izerindeki etkileriyle de degerlendirilmektedir.

Tiirkiye ekonomisi, 1980’li yillardan itibaren uygulamaya konulan liberal
politikalarla birlikte maliye politikasinin roliinde 6nemli doniisiimler yasamustir.
1989 yilinda sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesiyle birlikte maliye
politikasi, para politikasiyla birlikte ekonomik istikrarin saglanmasinda
tamamlayici bir arag haline gelmistir. 1990’1 yillarda yasanan mali disiplinsizlik,
artan kamu agiklar1 ve yiiksek enflasyon, maliye politikalarinin etkinligini
tartismali hale getirmistir. 2000’li yillarda uygulamaya konulan mali disiplin
politikalar1 ve yapisal reformlar, kamu maliyesinde gorece bir iyilesme saglamus;
ancak donemsel dalgalanmalar, maliye politikalarinin makroekonomik
degiskenler iizerindeki uzun donemli etkilerinin yeniden degerlendirilmesini

gerekli kilmigtir.

Simdiye kadar Tiirkiyede uygulanan maliye politikalarinin etkilerini
inceleyen caligmalar (Aktan, 1998; Ozgelik ve Tuncer, 2007; Vural, 2008; Kaya ve
Durgun, 2009; Takim, 2011; Ozcan, 2014; Sertel ve Sanytirek, 2016; Kiigiikoglu,
2016; Tatlisu, 2017; Temel, 2017; Aksoy ve Kahriman, 2022; Aslaner, 2022; Balki
ve Celik, 2024) yapilmistir. Ancak bu ¢alismalar, maliye politikalarinin etkilerini
incelerken makroekonomik gostergelerden yalnizca birkagina odaklanmaktadir.
Bu calisma ise literatiirden farkli olarak maliye politikas: ara¢larinin (kamu
harcamalari, vergiler ve bor¢lanma) ekonomik biiyiime, enflasyon, issizlik ve

gelir dagilimi tizerindeki etkilerini hem kisa hem de uzun donem perspektifinde
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ortaya koymaktadir. Boylece maliye politikalarinin etkinligi biitiinciil bir
perspektiften 1989-2024 donemi itibariyla analiz edilmektedir. Bu baglamda, her
bir makroekonomik degisken icin ayr1 bir analiz gerceklestirilmis ve her bir
analizde ARDL sinir testi yontemi kullanilmistir. Bu yontem, serilerin farkli
duraganlik seviyelerine sahip oldugu durumlarda giivenilir sonuglar sunmasi

acisindan tercih edilmistir.

Kitap dort bolimden olusmaktadir. Birinci boliimde, maliye politikasi
araglarinin ekonomik bilyiime {izerindeki etkileri ele alinmustir. Tkinci béliimde,
maliye politikas araglarinin enflasyon iizerindeki etkileri incelenmistir. Ugiincii
boliim, maliye politikas1 ile issizlik arasindaki iliskiye odaklanmaktadir.
Dordiincii boliimde ise gelir dagilimi ile maliye politikas: arasindaki iligki

incelenmistir.

12
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1. BOLUM
MALIYE POLITIKASI ARACLARININ EKONOMIK BUYUMEYE ETKISI

Bu bolimde maliye politikas: araglarinin ekonomik biiyiimeye etkisi
1989-2024 donemi itibariyla analiz edilecektir. Analize gegmeden 6nce maliye
politikasi araglarindan kamu harcamalari, vergiler ve bor¢lanma ile ekonomik
biiyiime iligkisini arastiran ¢aligmalar incelenecektir. Devaminda veri seti, model
ve yontem hakkinda bilgi verilecektir. Son olarak yapilan analizlerden elde edilen
bulgular raporlanarak bulgularin literatiirle ortiisen ve literatiirden ayrigsan

yanlari tartigilacaktir.

1.1. Literatiir incelemesi

Literatiir incelemesi kapsaminda maliye politikas: araglariyla ekonomik
biiyiime ya da gayrisafi yurtici hasila (GSYIH) iliskisini aragtiran ¢aligmalar
incelenecektir. Ekonomik biiyiime, belirli bir dénemde reel GSYIH’ deki artig
anlamina geldiginden maliye politikas1 araglariyla GSYIH arasindaki iligkiyi
arastiran ¢aligmalara da yer verilmistir. Ayrica ekonometrik modelde, bagimsiz
degiskenler arasinda enflasyon da yer aldig1 i¢in ekonomik bitylime ile enflasyon

iliskisini arastiran calismalar da incelenmistir.

1.1.1. Ekonomik Biiyiime ile Kamu Harcamalar1 Arasindaki iligkiyi Aragtiran

Calismalar

Literatiirde kamu harcamalari ile ekonomik biiylime arasindaki iliski,
Wagner kanunu ve Keynesyen hipotez baglaminda incelenmektedir. Wagner'e
(1883) gore ekonomiler biiyiiditkce kamu harcamalar1 ekonomik biiyiimeden
daha fazla artmaktadir. Yani kamu harcamalari ile ekonomik biilyiime arasinda
bir iligki vardir ve bu iligkinin yoni ekonomik biiyiimeden kamu harcamalarina
dogrudur. Wagner kanununda igsel bir faktér olan kamu harcamalarindaki
artisin birinci nedeni, ekonomik gelisme ile kentlerde niifus yogunlugunun
artmasidir. Kent merkezinde niifus yogunlugu arttikca egitim, saglik, barinma

gibi kamu hizmetlerine olan talep de artacaktir. Ikinci sebep ise sanayilesme ve
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kentlesmenin hizlanmasiyla birlikte daha fazla altyapiya ihtiya¢ duyulmasidir.
Kamu sektorii, kent merkezleri ve sanayi bolgelerindeki altyapiy: giiclendirmek
icin altyap: yatirim harcamalarini artirir. Kamu harcamalarindaki artisin bir
diger nedeni ise Ozel sektoriin dogal tekel niteligindeki mal ve hizmetleri
sunmada basarisiz olmasidir. Kamu sektoriiniin dogal tekel niteligindeki mal ve
hizmetleri sunmas1 durumunda kamu harcamalarinin artmasi kaginilmazdir
(Bird, 1971; Magazzino, 2012).

Kamu harcamalari ile ekonomik biiyiime iligkisine dair ikinci yaklagim
ise Keynesyen hipotezdir. Wagner'den (1883) farkli olarak Keynes (1936), kamu
harcamalarini digsal bir faktor olarak gormektedir. Ozellikle durgunluk
donemlerinde kamu harcamalarinin  artmasi, ¢arpan ve hizlandiran
mekanizmalar1 araciligryla toplam talebi canlandiracaktir. Toplam talepteki
toparlanma ekonomik biiyiimeye katki saglayacaktir. Dolayisiyla Keynesyen
hipotezde iligskinin yonii kamu harcamalarindan ekonomik biiytimeye dogrudur
(Loizides ve Vamvoukas, 2005; Sedrakyan ve Varela-Candamio, 2019). Ik olarak
1929 Biiyiik Buhrani’nda ortaya ¢ikan Keynesyen hipotez, kamu harcamalarinin
kisa vadede ekonomik bitylimeye katki saglayacagini 6ngormektedir. Daha sonra
Lucas (1988), Romer (1989), Barro (1990), Tsoukis ve Miller (2003), Irmen ve
Kuehnel (2009) gibi ¢alismalar Keynesyen hipotezin uzun vadede de gecerli

olduguna dair kanitlar sunmaktadir.

Literatiirde yapilan ¢alismalarin bazilar1 (Abizadeh ve Yousefi, 1988;
Oxley, 1994; Kolluri vd., 2000; Islam, 2001; Halicioglu, 2003; Sideris, 2007;
Mohammadi vd., 2008; Kumar vd., 2012; Akinlo ve Jemiluyi, 2018; Demir ve
Balki, 2019; Dahmani vd., 2021; Aydogdu Bagci, 2022; Karas, 2022; Coulibaly ve
Guei, 2022; Unli, 2024) yalnizca Wagner kanununu gegerli bulurken bazi
caligmalar (Babatunde, 2011; Y1lgor vd., 2012; Al-Fawwaz, 2016; Govdeli, 2019;
Rasaily ve Paudel, 2019; Ahuja ve Pandit, 2020; Kizilkaya, 2021; Yurtkuran, 2022;
Mushtaq vd., 2023; Sengiir ve Ercan, 2023) yalnizca Keynesyen hipotezi gecerli
bulmuglardir. Bu calismalardan Abizadeh ve Yousefi (1988), Amerika Birlesik
Devletleri'nin (ABD) 1950-1984 dénemine ait yillik verilerini incelemistir. Es

biitiinlesme analizi sonuglarina goére, ABD i¢in Wagner kanununu gegerli
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bulmugtur. Oxley (1994), Ingiltere’nin 1870-1913 dénemi verilerini inceledigi
caligmasinda, es biitiinlesme ve nedensellik testi uygulamistir. Caligmanin

sonuglarina gore, incelenen donem itibariyla Wagner kanunu gegerlidir.

Kolluri vd. (2000), G7 tilkelerine ait 1960-1993 dénemi verilerini analiz
etmistir. Es biitliinlesme ve nedensellik testi sonuglarina gore, G7 iilkelerinde
Wagner kanunu gegerli bulunmustur. Burney (2002) calismasinda Kuveyt’in
1969-1995 donemi verilerini es biitiinlesme analizi ile test etmistir. Calismanin
sonuglarina gore, Wagner kanunu gecerlidir. Halicioglu (2003), Ttirkiye’ye ait
1960-2000 donemi yillik verilerini analiz etmistir. Es biitiinlesme ve nedensellik
testi sonuglari, Wagner kanununun Tirkiye igin gegerli oldugunu
gostermektedir. Benzer sekilde Mohammadi vd. (2008), Tiirkiye’ye ait 1950-
2005 donemi verilerini ARDL sinir testi ile analiz etmistir. Caligmanin
sonuglarina gore, Wagner kanunu gegerlidir. Sideris (2007), Yunanistanin 1833-
1938 donemi verilerini kullanarak es biitlinlesme analizi ve nedensellik testi
yapmistir. Calismanin sonuglarina goére, Wagner kanunu kabul edilmistir.
Avrupa Birligi (AB) ilkelerinin 1949-1998 donemine ait yillik verilerini
kullanarak nedensellik testi yapan Karagianni ve Pempetzoglou (2009), AB
tilkelerinde Wagner kanununu gegerli bulmustur. Akinlo ve Jemiluyi (2018)
calismalarinda, Nijeryanin 1960-2016 doénemine ait yillik verilerini
incelemiglerdir. Dogrusal olmayan ARDL (Nonlinear ARDL - NARDL) analizi

ve nedensellik testi sonuglarina gore, Nijerya’da Wagner kanunu gegerlidir.

Babatunde (2011), ARDL sinir testi ve nedensellik testini Nijerya’nin
1970-2006 donemine ait yillik verilerine uygulamistir. Calismanin sonuglarina
gore, kamu harcamalarindan ekonomik biiylimeye dogru anlaml bir iligki tespit
edildiginden Keynesyen hipotez kabul edilmistir. Yilgor vd. (2012), Tiirkiye’nin
1980-2010 donemindeki yillik verilerini analiz etmislerdir. Granger nedensellik
testi sonuglarina gore, Keynesyen hipotez gecerlidir. Urdiin’iin 1980-2013
donemi verilerini OLS (ordinary least square) regresyon analizi yontemiyle
analiz eden Al-Fawwaz (2016), Keynesyen hipotezin gegerli olduguna dair kanit
sunmaktadir. Ahuja ve Pandit (2020) ise 59 gelismekte olan iilkenin 1990-2019

donemine ait verilerini incelemistir. Nedensellik testi sonuglari, kamu
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harcamalarindan ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisinin
oldugunu gostermektedir. Yani, incelenen {ilke grubu ve donem itibariyla

Keynesyen hipotez gegerlidir.

Kamu harcamalar1 ile ekonomik biiytime iligkisini inceleyen
caligmalardan bazilar1 (Iyare ve Lorde, 2004; Loizides ve Vamvoukas, 2005;
Karagianni ve Pempetzoglou, 2009; Abu-Eideh, 2015; Abbasov ve Aliyev, 2018;
Giirdal vd., 2021; Bazan vd., 2022, Balki ve Goksu, 2023; Akbulut ve Basoglu,
2023) hem Wagner kanununun hem de Keynesyen hipotezin gegerliligine dair
kanit tiretirken bazi calismalar (Singh ve Sahni, 1984; Afxentiou ve Serletis, 1991;
Henrekson, 1993; Ansari vd., 1997; Burney, 2002; Basar vd., 2010; Kénya ve
Abdullaev, 2018) her iki hipotezin de gegerliligine dair herhangi bir bulguya
ulagamamustir. Bu ¢alismalardan Iyare ve Lorde (2004), dokuz Karayip iilkesinin
1950-2000 donemine ait panel verisini incelemistir. Nedensellik testi sonuglarina
gore, Wagner kanunu incelenen dokuz ada iilkesinde genis ve giiclii bir destek
bulmaktadir. Ayrica kisa vadede, Keynesyen hipotezin gecerliligine dair kanitlar
elde edilmistir. Loizides ve Vamvoukas (2005) calismasinda, Yunanistan,
Birlesik Krallik ve Irlanda’nin 1948-1995 dénemi verilerini Wagner kanunu ve
Keynesyen hipotez baglaminda incelemistir. Granger nedensellik testi
sonuglarina gore, ii¢ ilkede de kamu harcamalari ile ekonomik bilyiime arasinda
¢ift yonlii nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Yani, bu iilkelerde hem Wagner

kanunu hem de Keynesyen hipotez gegerlidir.

Afxentiou ve Serletis (1991) ise calismasinda, Kanada’nin 1947-1986
donemine ait yillik verilerini kullanarak nedensellik testi yapmistir. Caligmanin
sonuglarina gére, kamu harcamalari ile ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir
nedensellik iliskisi bulunmamaktadir. Benzer sekilde, Isvec’in 1861-1990
donemi verilerini inceleyen Henrekson (1993) da es biitiinlesme analizi
neticesinde, Wagner kanunu ve Keynesyen hipotezin gegerli olmadigin
belirtmistir. Burney (2002) calismasinda, Kuveytin 1969-1995 donemine ait
verileri analiz etmistir. Es biitiinlesme analizi sonuglarina gore, kamu
harcamalar1 ile ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir iliski yoktur.

Avustralya’nin 1901-2008 dénemi verilerini inceleyen Kénya ve Abdullaev
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(2018) de kamu harcamalari ile ekonomik biiyltime arasinda nedensellik iliskisi

olmadig1 sonucuna ulagmuistir.

Literatiirde yapilan bazi ¢alismalar (Igbal ve Zahid, 1998; Dritsakis ve
Adamopoulos, 2004; Bose vd., 2007; Samudram vd., 2009; Nurudeen ve Usman,
2010; Colombier, 2011; Husnain, 2011; Musaba vd., 2013; Sapuan ve Sanusi,
2013; Oni, 2014; Fedeli, 2015; Tabar vd., 2017; Afonso ve Alves, 2017; Lupu vd.,
2018; Sedrakyan ve Varela-Candamio, 2019; Jaén-Garcia, 2020; Shafuda ve De,
2020; Arestis vd., 2021) ise kamu harcamalari ile ekonomik bitylime arasindaki
iliskiyi kamu harcamalarinin bilesenleri itibariyla analiz etmislerdir. Calismanin
bu boliimiinde ekonomik biiyiime ile kamu harcamalar: iligkisi analiz edilirken
toplam kamu harcamalar1 kullanildig1 i¢in harcama tiirleri itibariyla yapilan

¢aligmalar detaylh olarak incelenmemistir.

1.1.2. Ekonomik Biiyiime ile Vergiler Arasindaki iliskiyi Arastiran

Caligmalar

Literatiirde vergi gelirleri ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
inceleyen bir¢ok ¢aligma vardir. Bu caligmalar genellikle igsel biiylime
modellerini kullanarak vergi gelirlerinin ekonomik biiyiimeye etkisine
odaklanir. Vergi gelirlerini GSYIHye oran olarak alip analiz eden ¢alismalar,

aslinda vergi yiikii ile ekonomik biiyiime iligkisini arastirmis olmaktadir.

Tiirkiye 6rnekleminde yapilan ¢alismalardan Durkaya ve Ceylan (2006),
1980-2004 donemine ait verileri analiz etmistir. Granger nedensellik testi
sonuglarina gore, dolaysiz vergi gelirleri ile ekonomik biiylime arasinda gift
yonlii nedensellik iligkisi varken dolayli vergi gelirlerinin ekonomik biiyiime
tizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkisi bulunmamaktadir. G6¢er vd. (2010),
dolayli ve dolaysiz vergiler ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi ARDL sinir
testi ile analiz etmistir. Tiirkiye 6rnekleminde 1924-2009 dénemi i¢in dolayli ve
dolaysiz vergiler ile ekonomik bilyiime arasinda hem kisa hem de uzun dénemde
pozitif bir iligki bulunmaktadir. Sara¢ (2015), 1969-2013 donemine ait verileri

kullanarak vergi yiikii ile ekonomik biiytime iliskisini dolayl1 ve dolaysiz vergi
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ayrimi yaparak analiz etmistir. Buna gore, dolaysiz vergi yiikii ekonomik
bliylimeyi negatif, dolayli vergi yiikii ise ekonomik biyiimeyi pozitif
etkilemektedir. Ozpenge ve Mercan (2020), vergi yiikii ile ekonomik biiyiime
iliskisini 1970-2018 donemi itibariyla test etmislerdir. VAR analizi ve Granger
nedensellik testi sonuglarina gore, vergi yiikii ekonomik biiylimeyi olumsuz

etkilemektedir.

Mangir ve Ertugrul (2012), Tirkiye'nin 1988-2011 donemi verilerini
ARDL sinir testi ile analiz ettigi caligmalarinda, vergi yiikii ile ekonomik bitytime
arasinda negatif ve anlaml bir iligki tespit etmislerdir. Organ ve Ergen (2017),
vergi yiikiiniin ekonomik biiylime {izerindeki etkilerini ARDL smur testi ve
Granger nedensellik testi ile analiz etmislerdir. Tiirkiye’nin 1980-2015 donemi
verilerinin analizi sonucunda, uzun dénemde vergi yiikii ile ekonomik biiyiime
arasinda negatif bir iligki vardir. Nedensellik testi sonucunda ise vergi yiikiinden

ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Mucuk ve Alptekin (2008), s6z konusu iliskiyi 1975-2006 dénemi i¢in
Tiirkiye 6rnekleminde test etmistir. Granger nedensellik testi sonuglarina gore,
dolaysiz vergilerden ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir iligki vardir.
Erdogan vd. (2013), vergi gelirleri ile ekonomik bitytime arasindaki iligkiyi 1998-
2011 dénemi icin es bitiinlesme ve nedensellik testi ile analiz etmistir.
Calismanin bulgularina gore, sadece dolayli vergiler ile ekonomik biiyiime
arasinda iliski vardir. Dolaysiz vergiler ve toplam vergi gelirleri ile ekonomik
biiyiime arasinda herhangi bir iliski yoktur. Akinci (2019), Tiirkiye’de 2006-2018
doénemine ait geyreklik verileri kullanarak vergi gelirleri ile ekonomik biiyiime
iligkisini incelemistir. Calismanin bulgularina gore, vergi gelirleri ile ekonomik

biiyiime arasinda uzun dénemde es biitiinlesme iliskisi bulunmaktadir.

Sagdic ve Aydin (2021) ise Tirkiye'nin 81 il bazindaki verilerini
kullanarak 2006-2018 doneminde dolayli ve dolaysiz vergiler ile ekonomik
biiyiime arasindaki iliskiyi test etmislerdir. Caligmanin sonuglarina gore, dolayl
ve dolaysiz vergiler ile ekonomik bilyiime arasinda uzun donemde es biitiinlesme
iligkisi bulunmaktadir. Nedensellik testi sonuclart hem uzun hem de kisa

donemde dolaysiz vergilerden ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik
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oldugunu gostermektedir. Ayrica, kisa donemde dolayl vergilerden ekonomik
biiylimeye dogru tek yonlii, uzun donemde ise iki degisken arasinda ift yonlii
nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Karayilmazlar ve Géde (2017), Tiirkiye’nin
1965-2015 donemi verilerini vektor hata diizeltme modeli yardimiyla analiz
etmistir. Analiz sonuglarina gore, vergi yiikiindeki pozitif artiglar, ekonomik
biiylimeyi negatif yonde etkilemektedir. Literatiirde vergi yiikii ile ekonomik
bilyiime arasinda tespit edilen iliski genellikle negatif olmasina ragmen Kog
(2019), Tirkiye’nin 1980-2017 donemine ait verilerini Johansen es biitiinlesme
testi ile analiz ettigi ¢alismasinda vergi yiikii ile ekonomik biiyiime arasinda
pozitif bir iligkinin oldugunu tespit etmistir. Daha giincel bir ¢aligmada Giidelci
vd. (2025), Trkiye’nin 1990-2022 donemi verilerini Maki es biitiinlesme testi ile
analiz etmistir. Calismanin sonuglarina gore, vergi gelirleri ile ekonomik

biiyiime arasinda pozitif bir iliski bulunmaktadir.

Uluslararast literatiirde yer alan ¢aligmalardan Marsden (1984), yirmi
tilkenin 1970-1979 donemine ait verilerini analiz ettigi calismasinda, vergi yiikii
ile ekonomik bilylime arasinda pozitif bir iliski tespit etmistir. Buna gore, vergi
yikiindeki %1’'lik bir azalma ekonomik biiylimeyi %0,36 olumsuz
etkilemektedir. Kneller vd. (1999) calismasinda, 22 OECD iilkesinin 1970-1995
doénemi verilerini analiz etmistir. Caligmanin sonuglarina gore, gelir ve sermaye
tizerinden alman vergilerdeki artislar ekonomik biiylimeyi olumsuz
etkilemektedir. Benzer sekilde Widmalm (2001) ¢aligmasinda, 23 OECD
tilkesinin 1965-1990 donemi verilerini analiz ederek kisisel gelir vergisindeki
artislarin ekonomik biiylimeyi olumsuz etkiledigi sonucuna ulagmistir. 70
tilkenin 1970-1997 doénemi verilerini analiz eden Lee ve Gordon (2005),
kurumlar vergisi oraninda yapilacak %10’luk bir indirimin ekonomik biiyiimeyi

%1-2 seviyesinde artiracagi sonucuna ulagmistir.

Canavire-Bacarreza vd. (2013), on dokuz Latin Amerika iilkesi ile 81
gelismis ve gelismekte olan iilkenin 1990-2009 donemine ait verilerini
kullanarak etki-tepki analizi yapmistir. Calismanin sonuglarina gore, kisisel gelir
vergisinin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi negatif olmakla birlikte 6nemli

boyutta degildir. Kurumlar vergisinin ekonomik biiylime tizerindeki etkisi de
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negatif olup kisisel gelir vergisine gore etkisi daha biiytiktiir. Pakistan’in 1974-
2010 dénemine ait verilerini ARDL sinir testi ile analiz eden Ahmad vd. (2018),
uzun donemde vergi gelirlerinin ekonomik biiytimeyi olumsuz etkiledigi, kisa
donemde ise anlamli bir iligkinin olmadig1 sonucuna ulagsmislardir. Egbunike vd.
(2018), Gana ve Nijerya’nin 2000-2016 doénemi verilerini analiz ettikleri
calismalarinda, vergi gelirlerinin ekonomik biiylime {izerinde pozitif etkisinin

oldugunu belirtmislerdir.

Nguyen (2019), Vietnam’in 2003-2017 donemine ait verileriyle dolayli
ve dolaysiz vergi gelirleri ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi test etmistir.
Calismanin sonuglarina gore, dolayli vergiler ekonomik biiyiimeyi istatistiki
olarak anlaml etkilerken dolaysiz vergilerin ekonomik biiyiime iizerinde anlamli
bir etkisi bulunmamaktadir. Tanzanya’nin 1996-2019 doénemi verilerini
inceleyen Maganya (2020), ARDL simur testi sonucunda, mal ve hizmetlerden
alinan vergilerin ekonomik biiylimeyi pozitif, gelir iizerinden alinan vergilerin
ise ekonomik biiylimeyi negatif etkiledigini tespit etmistir. Gashi vd. (2018)
caligmalarinda, Kosova'nin 2007-2015 donemine ait verilerini analiz etmislerdir.
Analiz sonuglarina gore, gelir izerinden alinan vergiler ile katma deger vergisi
gibi mal ve hizmet {izerinden alinan vergilerin ekonomik biiylime iizerindeki

etkisi istatistiki olarak anlaml ve pozitiftir.

Sayari vd. (2023), Orta Dogu ve Kuzey Afrika iilkelerinden olusan on
dort iilkenin 2010-2020 dénemine ait verileri sabit etkiler modelinde resgresyon
analizine tabi tutmustur. Analiz sonuglarina gore, katma deger vergisi ile
ekonomik biiyiime arasinda negatif bir iligki bulunmaktadir. Akbualev (2024)
caligmasinda, Azerbaycan’in 1991-2021 dénemine ait verilerini es biitiinlesme
testi ile analiz etmistir. Caligmanin sonuglarina gore, vergi gelirleri ile ekonomik
biiyiime arasinda anlaml bir ilisgki bulunmamaktadir. Wibowo ve Mersalina
(2024), Endonezya’'nin 1990-2022 dénemi verileriyle yapmis olduklar1 analizde
gelir, katma deger ve 0zel tiiketim vergisi gelirlerinin hem kisa hem de uzun
donemde ekonomik biiyiime iizerinde pozitif etkilerinin oldugunu tespit
etmiglerdir. Bunun yani sira, ithalattan alinan vergi gelirleri sadece uzun

dénemde ekonomik biiytimeyi olumlu etkilemektedir.
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1.1.3. Ekonomik Biiyiime ile Borglanma Arasindaki fliskiyi Arastiran

Calismalar

Bor¢lanmanin ekonomik biiytime {izerindeki etkilerini arastiran
caligmalar genellikle i¢ ve dis borg ayrimi yaparak bu iliskiyi incelemislerdir.
Tiirkiye ornekleminde dis borglarin ekonomik biiyiimeye etkisini inceleyen
calismalardan Bayir (2020), dis borg stogu ile ekonomik biiyiime degiskenlerini
2002-2020 donemi geyreklik verilerini kullanarak es biitiinlesme ve nedensellik
testlerine tabi tutmustur. Calismanin sonuglarina gore, dis bor¢lanma uzun
dénemde ekonomik bilylimeyi olumsuz etkilerken kisa donemde istatistiki
olarak anlamli bir etkisi bulunmamaktadir. Ayrica, uzun donemde dis
borglanmadan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi varken
kisa donemde nedensellik iligkisinin yonii ekonomik biiylimeden dig

borglanmaya dogrudur.

Karagol (2002), es biitiinlesme ve Granger nedensellik testleri araciligiyla
1956-1996 donemi verilerini analiz etmistir. Analiz sonuglarina gére, dis borg
yiikii ekonomik bityiimeyi negatif etkilemektedir. Ipek ve Yasar (2008), dis borg
ile ekonomik biiyiime iligkisini 1989-2007 donemi icin analiz etmislerdir. Eg
biitiinlesme analizi sonuglarina gore, uzun déonemde dis borglarin ekonomik
biiytime tizerindeki etkisi negatiftir. Nedensellik testi sonuglari ise dis borglar ile
ekonomik biiylime arasinda hem uzun hem de kisa donemli cift yonli
nedensellik iligkisinin oldugunu gostermektedir. Uysal vd. (2009) ¢alismasinda,
1965-2007 donemine ait yillik verileri kullanarak dig borg-ekonomik biiytime
iligkisini analiz etmislerdir. Johansen es biitiinlesme analizi sonuglarina gore, dis
borglar hem kisa hem de uzun dénemde ekonomik biiylimeyi olumsuz

etkilemektedir.

Umutlu vd. (2011), SEKK y6ntemiyle yaptig1 regresyon analizinde 1990-
2008 donemi igin dis bor¢glanmanin ekonomik biiylimeyi pozitif, ig
borglanmanin ise ekonomik biiylimeyi negatif etkiledigini tespit etmistir.
Korkmaz (2015), Tiirkiye’de dis bor¢lanma ile ekonomik biiyiime arasindaki

nedensellik iligkisini test ettigi calismasinda, dis bor¢lanmadan ekonomik
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biiytimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin oldugunu belirtmistir. Agir
(2016), 1970-2014 donemine ait verilerle simetrik ve asimetrik nedensellik
testlerini uygulamistir. Calismanin sonuglarma gore, dis bor¢lanmanin
ekonomik bilyiime tizerindeki etkisi negatif iken dig bor¢lanmadan ekonomik

biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi bulunmaktadir.

Doruk (2018), ekonomik biiyiime ile dis borglanma arasindaki iliskiyi
test icin 1970-2014 donemi itibariyla yaptigt es biitiinlesme analizinde, iki
degisken arasinda negatif iliskinin varligin1 dogrulamigtir. Toktas vd. (2019),
gerceklestirdigi asimetrik nedensellik testinde, bor¢lanma ile ekonomik biiytime
arasinda cift yonlii nedensellik iligkisini tespit etmistir. Tiirkiye’nin 1970-2017
donemi verilerini ARDL sinur testi yaklagimiyla analiz eden Benli (2020), dis
borglanmanin ekonomik biiyiime iizerinde negatif bir etkisinin oldugunu tespit
etmigtir. Benzer sekilde, Biger (2020) de ayn1 dénem ve analiz yontemiyle ayn1
sonuglara ulasmistir. Hotunluoglu ve Yavuzer (2020) ise 2000-2019 dénemine
ait ceyreklik verileri kullanarak Engle-Granger es biitiinlesme analizi yapmuistir.
Calismanin sonuglarina goére, dis borglanma ile ekonomik biiyiime arasinda

pozitif ve istatistiki olarak anlaml bir iligki bulunmaktadir.

Cicek vd. (2010) caligmalarinda, 1990-2009 donemine ait geyreklik
verileri kullanarak i¢ ve dis bor¢ stogunun ekonomik biiyiime {izerindeki
etkilerini analiz etmislerdir. Analiz sonuglarina gore, i¢ bor¢ stogundaki artislar
GSYIH’yi artirirken dis borg stogundaki artislar GSYIH’yi azaltmaktadir. Arslan
(2022), 1998-2020 doneminde i¢ ve dis bor¢clanmanin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkilerini aragtirmistir. VAR modelinde yapilan analiz neticesinde, ig
borglanma ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif ve istatistiki olarak anlamh bir
iligki tespit etmistir. Ayrica nedensellik testi sonuglarmna gore, ekonomik
biiylimeden dis borglanmaya dogru ve i¢ bor¢lanmadan ekonomik biiylimeye

dogru tek yonlii nedensellik iliskileri bulunmaktadir.

Taban ve Kara (2006), Tiirkiye’nin 1989-2004 donemine ait geyreklik
verilerini inceledikleri ¢alismalarinda, i¢ borglanmanin 6zel sektor yatirimlarini
dislayarak ekonomik biiylimeyi olumsuz etkiledigini bulmuslardir. Benzer

sekilde Demir ve Server (2008) de 1987-2007 donemi verilerini analiz ederek i¢
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borglanma ile ekonomik biiylime arasinda negatif iliski oldugunu tespit
etmislerdir. Bilginoglu ve Aysu (2008), dis bor¢lanma ile ekonomik biiylime
arasindaki iliskiyi inceledikleri ¢calismalarinda, iki degisken arasinda negatif bir
iliskinin oldugunu tespit etmislerdir. Celik ve Baskonus Direkci (2013),
Tirkiye’nin 1991-2010 donemi verilerini analiz ettikleri ¢alismalarinda, dis
bor¢lanmanin ekonomik bitylimeyi olumsuz etkiledigi sonucuna ulagmiglardir.
Kirc1 Cevik ve Cural (2013), i¢ ve dis bor¢lanma ile ekonomik bityiime arasindaki
iligkiyi Tirkiye ornekleminde 1989-2012 doénemine ait geyreklik verileri
kullanarak analiz etmiglerdir. Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglarina
gore, dis borglanmadan ekonomik bityiimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi
varken i¢ borglanma ile ekonomik biiylime arasinda herhangi bir nedensellik

iligkisi bulunmamaktadir.

Uluslararas: literatiirde borglanmanin ekonomik biiyiime iizerindeki
etkilerini aragtiran ¢aligmalardan Were (2001), Kenya'nin 1970-1995 doénemi
verilerini analiz etmistir. Es biitiinlesme analizi sonuglarina gore, dis bor¢larin
ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi negatiftir. Maghyereh vd. (2002), Urdiin’iin
1970-2002 donemi verilerini analiz ettikleri calismalarinda, dig borglarin esik
degerini %53 olarak tahmin etmislerdir. Yani, %53’tin altindaki dis borg orani
ekonomik biiyiimeyi pozitif etkilemektedir. Etiyopya 6rnekleminde 1970-2002
donemi igin yapilan es biitiinlesme analizinde Desta (2005), dis borglar ile

ekonomik biiyiime arasinda negatif bir iligki tespit etmistir.

Cunnigham (1993), on alti {lkenin 1970-1987 donemi verilerini
kullanarak yaptig1 siradan en kiigiikk kareler (SEKK) yontemi aracilifiyla
regresyon analizi yapmigtir. Calismanin sonuglari, ekonomik biiylime ile
bor¢lanma arasinda negatif bir iliskinin oldugunu géstermektedir. Akujuobi'nin
(2007), Nijerya i¢in 1980-2002 donemi verileriyle yaptig1 analiz sonuglarina gore,
dis borglanmanin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi negatif iken ig
borglanmanin etkisi pozitiftir. Bakar (2008), Malezya’nin 1970-2005 donemi
veriyle yaptigt analiz sonuglarina gore, bor¢glanmanin ekonomik biiylime
tizerindeki etkisi pozitiftir. Maana vd. (2008), Kenya'nin 1996-2007 dénemi

verileriyle i¢sel biiyime modelini kullanarak yaptigi analiz neticesinde, i¢
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borglanmanin ekonomik biiyiime {izerinde istatistiki olarak anlaml bir etkisinin

olmadigini tespit etmistir.

Pakistan’in 1972-2010 donemi verilerini SEKK regresyon analizi ile test
eden Rais ve Anwar (2012), bor¢lanmanin ekonomik biiylime {izerinde negatif
etkisinin oldugunu tahmin etmistir. Eratas ve Nur (2013), yiikselen piyasa
ekonomilerinin 1990-2010 dénemi verileriyle gerceklestirdigi analiz neticesinde,
dis bor¢glanmanin ekonomik biiylimeyi negatif etkiledigi sonucuna ulagmigtir.
Giines (2019), yirmi az gelismis ve gelismekte olan {ilkenin verilerini kullanarak
gerceklestirdigi nedensellik testinde, ekonomik biiyiimeden dis bor¢glanmaya
dogru tek yonlil ve pozitif bir iliski tespit etmistir. Yani, az gelismis ve gelismekte

olan iilkelerin ekonomisi bityiidiik¢e dig bor¢lanmalar: da artmaktadir.

Tanzi ve Fanizza (1995), 1970-1993 dénemi igin 18 sanayilesmis {ilkenin
verisini inceledigi caliymasinda, i¢ borg¢ yiikiiniin ekonomik biiytimeyi olumsuz
etkiledigi sonucuna ulagsmistir. Abbas ve Christensen (2007), doksan ii¢
gelismekte olan tilkenin 1975-2004 dénemi verilerini analiz ettigi calismasinda,
i¢ bor¢lanmanin ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkiledigi sonucuna ulagsmistir.
Sheikh vd. (2010), Pakistan’in 1972-2009 doénemi verilerini analiz ettikleri
caligmalarinda, i¢ bor¢lanma ile ekonomik bilyiime arasinda pozitif bir iligki
tespit ederken i¢ borg servisi ile ekonomik bitylime arasindaki iligkinin negatif
oldugunu tespit etmislerdir. Singh (1999), Hindistanin 1959-1995 dénemi
verilerini analiz ederek i¢ bor¢lanma ile ekonomik biiylime arasinda negatif
iliskinin oldugunu tespit etmistir. Benzer sekilde Tanzi ve Chalk (2000) AB
tilkeleri, Clements vd. (2003) elli bes diisiik gelirli {ilke, Hauner (2006) yetmis iig
gelismekte olan iilke oOzelinde yaptiklar1 incelemelerde, i¢ borglanma ile

ekonomik biiyiime arasinda negatif bir iligki tespit etmislerdir.

Pattillo vd. (2002) ¢alismalarinda 93 gelismekte olan {ilkenin 1969-1998
dénemi verilerini analiz ederek ekonomik biiylimeyi maksimize eden dis borg
servis oranini %20 olarak hesaplamiglardir. Bu seviyenin altinda yapilacak dis
borglanma, ekonomik biiyiimeyi olumlu etkileyecektir. Schclarek (2004), elli
dokuz gelismekte olan ve yirmi dort gelismis iilke tizerine yaptig1 analizde, dis

borglanma ile ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iliski tespit etmistir. Benzer
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sekilde Patenio ve Tan-Cruz (2007), Filipinler’in 1981-2005 dénemi verilerini
inceledigi ¢alismalarinda, dis bor¢lanmanin ekonomik biiytimeyi diisiik de olsa
olumlu etkiledigini tespit etmislerdir. Bunlarin yan1 sira, Reinhart ve Rogoft
(2010) gibi ¢alismalar, inceledikleri iilke gruplari ve donemler itibariyla dis

borg¢lanmanin ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkiledigi sonucuna ulagmislardir.

1.1.4. Ekonomik Biiyiime ile Enflasyon Arasindaki iligkiyi Aragtiran

Calismalar

Tirkiye Ornekleminde enflasyon ile ekonomik biiytime iligkisini
aragtiran ¢alismalardan Ugan ve Cebe (2018), 2000-2016 donemine ait geyreklik
verileri kullanmiglardir. ARDL smur testi ve Granger nedensellik testi
sonuglarina gore, Tirkiye 6rnekleminde herhangi bir iliski yoktur. Kopuk
(2020), 1988-2019 donemi igin GSYIH, issizlik ve enflasyon arasindaki iliskiyi
incelemistir. Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testi sonuglari,
enflasyon ile GSYIH arasinda negatif bir iligkinin oldugunu gdstermektedir.
Karaca (2003), regresyon analizi ve nedensellik testi aracihigiyla GSYIH ile
enflasyon arasindaki iligkiyi incelemistir. 1987-2002 dénemine ait ¢eyreklik
verilerin kullanildigi analiz sonuglarina gére, GSYIH ile enflasyon arasinda

negatif bir iligki vardir. iligkinin yonii ise enflasyondan GSYIH’ye dogrudur.

Cetintas (2003), Tiirkiye’nin 1970-1996 dénemine ait verileriyle yaptig
regresyon analizi sonucunda, enflasyon ile ekonomik biiyiime arasinda uzun
donemde negatif ve istatistiki olarak anlamli iliski tespit etmistir. Berber ve Artan
(2004), 1987-2003 donemine ait aylik verileri kullanarak SEKK yonteminde
regresyon ve nedensellik testi yapmustir. Calismanin sonuglarma gore,
enflasyondan ekonomik biiylimeye dogru negatif bir iliski bulunmaktadir.
Benzer sekilde 1924-2002 donemine ait yillik verilere SEKK regresyon ve
nedensellik testi uygulayan Terzi (2004), enflasyondan ekonomik biiyiimeye
dogru tek yonlii ve negatif bir iliski tespit etmistir. Karagol vd. (2005), 1987-2004
donemine ait aylik verileri kullanarak nedensellik testi uygulamiglardir.

Sonuglar, uzun dénemde enflasyon ile ekonomik biiyiime arasinda cift yonli
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geri besleme iligkisi oldugunu, kisa dénemde ise sadece GSYIH’den enflasyona

dogru tek yonlii nedensellik iligkisi oldugunu gostermektedir.

Yaprakli (2007), 1987-2007 dénemine ait aylik verileri nedensellik testi
ile analiz ettigi calismasinda, uzun dénemde GSYIH’den enflasyona dogru tek
yonlii ve negatif bir iliskinin varligini dogrulamistir. Uysal vd. (2008), 1950-2006
donemi verilerini VAR analizi ve nedensellik testi ile analiz etmiglerdir.
Calismanin sonuglarina gore, enflasyondan ekonomik bilyiimeye dogru tek
yonlii nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Taban (2008), ARDL sinir testi
aracihigiyla 1970-2006 donemine ait yillik verileri analiz ettigi ¢alismasinda,
enflasyonun hem kisa hem de uzun dénemde ekonomik biiylimeyi negatif
etkiledigi sonucuna ulagmigtir. Benzer sekilde Sara¢ (2009), 1988-2007
dénemine ait geyreklik verileri kullanarak yaptigst ARDL sinir testi sonucunda,
tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ile GSYIH arasinda hem kisa hem de uzun

donemde negatif iligkinin oldugunu tespit etmistir.

Karagor vd. (2009) ¢alismalarinda 1990-2005 dénemine ait geyreklik
verileri analiz etmiglerdir. Es biitiinlesme analizi sonuglarina gore, enflasyonun
ekonomik biilyiime iizerinde negatif ve istatistiki olarak anlaml bir etkisi vardir.
Nedensellik testi sonuglar1 ise ekonomik biiyiime ile enflasyon arasinda gift
yonlii geri besleme iliskisinin oldugunu gostermektedir. Ozgelik ve Uslu (2017),
2007-2014 donemine ait aylik verileri kullanarak Johansen es biitiinlesme ve
Granger nedensellik testlerini uygulamislardir. Caligmanin sonuglarina gore,
enflasyon, ekonomik biiylime ve igsizlik uzun donemde es biitiinlesiktir.
Nedensellik testi sonuglari ise enflasyon ile ekonomik bilyiime arasinda herhangi
bir nedensellik iligkisinin bulunmadigini géstermektedir. Karagor vd. (2011),
1988-2007 donemi geyreklik verileriyle yaptiklar1 ARDL sinir testi neticesinde,
enflasyon ile ekonomik bilyiime arasinda hem kisa hem de uzun dénemde

negatif bir iliskinin oldugunu tespit etmislerdir.

Kose (2016), 2003-2014 donemine ait ceyreklik verileri analiz ederek
uzun dénemde enflasyonun ekonomik biiylimeyi pozitif etkiledigini tespit
etmigtir. Tiirkiye’nin 2003-2017 donemi verileriyle Granger nedensellik testi

yapan Uslu (2018), enflasyondan ekonomik biiylimeye dogru tek yonli ve
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negatif bir iliskinin oldugunu tespit etmistir. Boliikbas (2019), Tiirkiye'deki
yirmi bes bolgenin verileriyle yaptigt panel ARDL analizi neticesinde,
enflasyonun ekonomik biiylimeyi pozitif etkiledigi sonucuna ulagmustir.
Karabulut (2019) ise 2003-2018 dénemi ¢eyreklik verilerini kullanarak yaptig
Granger nedensellik testi sonuglari, ekonomik bityiimeden enflasyona dogru tek
yonli nedensellik iliskisi oldugunu gostermektedir. Ak (2021), Tiirkiye'nin
2005-2020 donemine ait aylik verilerini kullanarak yaptig1t ARDL sinir testinde,
enflasyon ve ekonomik biiyiimenin eg biitiinlesik oldugunu tespit etmistir. Alper
ve Kok (2023), 1988-2020 donemi verilerini ARDL sinir testi araciligiyla analiz
ettigi calismasinda, uzun donemde enflasyon ile ekonomik biiyime arasinda

negatif bir iliskinin oldugunu ortaya koymustur.

Uluslararas: literatiirde enflasyon ile ekonomik biiylime iligkisini
inceleyen ¢alismalardan Thayaparan (2014), Sri Lanka’nin 1990-2012 dénemi
verilerini incelemis olup enflasyondan GSYIH’ye dogru tek yonlii nedensellik
iliskisinin oldugunu tespit etmistir. Ademola ve Badiru (2016), Nijeryanin 1981-
2014 donemi verileriyle yaptig1 es biitiinlesme analizi sonucunda enflasyonun
ekonomik biiyiimeyi olumlu etkiledigini tespit etmistir. Yelwa vd. (2015) ise
Nijeryanin 1987-2012 ddnemine ait verilerine uyguladigi SEKK regresyon

analizine gore, enflasyon ekonomik biiylimeyi olumsuz etkilemektedir.

Mohseni ve Jouzaryan (2017), Iran’in 1996-2012 ddénemi verilerini
ARDL sinir testine tabi tutmustur. Calismanin sonuglarina gore, enflasyon uzun
donemde ekonomik biiylimeyi negatif ve istatistiki olarak anlaml
etkilemektedir. Dritsakis ve Stamatiou (2016) c¢aligmalarinda Yunanistan'in
1995-2015 donemi verilerini analiz etmislerdir. Granger nedensellik testi
sonuglarina goére, uzun dénemde enflasyondan ekonomik biiylimeye dogru tek
yonlii nedensellik iliskisi vardir. Jaradat (2013), Urdiin’iin 2000-2010 dénemi
verilerine uyguladigi VAR analizi sonucunda, enflasyon ile ekonomik biiytime

arasinda pozitif bir iligki bulunmaktadir.

Shahid (2014), Pakistan’mn 1980-2010 donemine ait yillik verilerini
kullanarak ARDL sinir testi yapmistir. Analiz sonuglarina gore, enflasyonun

ekonomik biiylime iizerinde negatif etkisi vardir. Dorothy vd. (2021),
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Malezya'nin 2010-2018 donemi verileriyle gerceklestirdigi ARDL smnir testi
sonucunda uzun dénemde enflasyonun ekonomik biiylime {izerinde negatif
etkisinin oldugunu tespit etmistir. Nijerya’nin 1986-2020 donemi verilerini
SEKK modelinde regresyon analizi ile test eden Idris (2021), enflasyonun

ekonomik biiyiime tizerinde pozitif etkisinin oldugu sonucuna ulagmistir.

Evans (2022), Gana’nin 1991-2021 donemi verilerini Johansen es
biitiinlesme analizi yardimiyla analiz etmistir. Analiz sonuglari, enflasyonun
ekonomik bitylimeyi negatif etkiledigini gostermektedir. Fung ve Nga (2022), on
bir Asya iilkesin1996-2019 doénemi verilerini analiz ettigi ¢alismasinda,
enflasyonun uzun dénemde ekonomik biiyiime {izerinde pozitif etkisinin
oldugunu tespit etmistir. Lubbock ve Merin (2022), Filipinler’in 1991-2020
donemine ait verilerini analiz ettikleri calismada Johansen es biitiinlesme analizi
uygulamislardir. Caligmanin sonuglarina gore, uzun dénemde enflasyonun
ekonomik biiyiime {izerinde pozitif etkisi bulunmaktadir. Sekwati ve Dagume
(2023) ise Gliney Afrika'nin 1994-2018 doénemi verileriyle yapmis oldugu
analizde, enflasyonun ekonomik biiyiime {izerinde negatif etkisinin oldugunu

tespit etmigtir.
1.2. Metodoloji
1.2.1. Veri Seti

Esas olarak maliye politikas1 araclar1 ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi 1989-2024 doneminde Tirkiye icin test etmeyi amaglayan bu béliimde
yillik veriler kullanilmis olup verilerin agiklamalar: Tablo 1.1’de yer almaktadur.
Buna goére; “BUY” ekonomik biiylime oranini, “KH” kamu harcamalariin
GSYIH’ye oranini, “VER” vergi gelirlerinin GSYIH’ye oranini, “BORC” merkezi
yonetim biitgesi kapsamindaki kamu idarelerinin yaptigi borglanmanin

GSYIH’ye oranini, “ENF” tiiketici fiyat endeksini gostermektedir.

Verilere ait 6zet istatistikler Tablo 1.2°de, zaman yolu grafikleri ise Sekil
1.1’de yer almaktadir. Inceleme doéneminde en fazla dalgalanma ekonomik
biiylime oraninda meydana gelmistir. 1989-2024 doneminde Tiirkiye ekonomisi

ortalama %4,62 biiytimiistiir. Ekonomik biiyiime oran1 en yiiksek 2021 yilinda
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%11,44 olarak gerceklesirken en diisitk 2001 yilinda %-5,75 olarak
gerceklesmistir. Ekonomideki bu daralmanin sebebi 2001 bankacilik krizidir.
Ekonomik bilyiime oraninin ¢arpiklik katsayisi negatif oldugu icin sola carpiktir.
Basiklik katsayisi tice cok yakin (3,01) oldugu i¢in normal dagilima ¢ok yakindir.
Jarque-Bera test istatistiginin olasilik degeri 0,05’ten biiylik oldugu igin seri

normal dagilim sergilemektedir.

Tablo 1.1. Veri Aciklamalari

Kisaltma Agiklama Veri Kaynag1 Beklenen Isaret
Degeri
BUY Ekonomik biiyiime orani World Bank (2025) Bagimli degisken
KH Kamu harcamalarinin World Bank (2025) -
GSYIH’ye orani
VER Vergi gelirlerinin GSYIH’ye OECD (2025) -
orani
BORC Merkezi hitkiimet borglarinin IMF (2025) -
GSYIH’ye orani
ENF Tiiketici fiyat endeksi World Bank (2025) -

Ayni zamanda kamu ekonomisinin bityikligiinii de gosteren kamu
harcamalarinin  GSYIH’ye orami 1989-2024 déneminde ortalama %13,03
olmustur. Bu oran, 2008 krizinin etkisiyle en yiiksek (%15,66) 2009 yilinda, en
diisiik ise (%9,34) 1989 yilinda gergeklesmistir. Kamu harcamalarinin ¢arpiklik
katsayisi negatif oldugu icin sola ¢arpiktir. Basiklik katsayzsi tigten kiigiik oldugu
icin normal dagilima gore daha basiktir. Jarque-Bera test istatistiginin olasilik

degeri 0,05’ten biiyiik oldugu icin seri normal dagilim sergilemektedir.

Tablo 1.2. Ozet Istatistikler

BUY KH VER BORC ENF
Ortalama 4,6152 13,0256 22,6679 36,5062 38,2855
Medyan 5,3223 12,9163 23,3445 32,4535 20,5995
Maksimum 11,4394 15,6579 45,097 72,06 105,215
Minimum -5,75 9,3434 13,557 21,3249 6,251
St. Hata 4,3987 1,4362 5,2423 11,4983 31,519
Carpiklik -0,7909 -0,3118 1,7334 1,5779 0,4329
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Basiklik 3,0121 2,7966 10,6868 5,1202 1,6956
Jarque-Bera 3,7529 0,6453 106,6577 21,6808 36,7634
Olasilik 0,1531 0,7242 0,0000 0,0000 0,1591
Gozlem Sayist 36 36 36 36 36

Sekil 1.1. Zaman Yolu Grafikleri
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Vergi yiikii olarak da ifade edilen vergi gelirlerinin GSYIH’ye orami
1989-2024 doneminde ortalama %22,67 olmustur. Bu oran en yiiksek 1998
yilinda %45,1 olarak gerceklesirken en diisiik 1989 yilinda %13,56 olarak
gerceklesmistir. Vergilerin ¢arpiklik katsayist pozitif oldugu icin saga carpiktir.

Basiklik katsayisi tigten biiyiik oldugu i¢in normal dagilima gore daha sivridir.
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Jarque-Bera test istatistiginin olasilik degeri 0,00 oldugu i¢in seri normal dagilim
sergilememektedir. Merkezi yonetim biitgesi kapsamindaki kamu idarelerinin
(genel biitgeli idareler, 6zel biitceli idareler, diizenleyici ve denetleyici kurumlar)
yapmis oldugu bor¢lanmanin GSYIH’ye orani 1989-2024 déneminde ortalama
%36,51’dir. Bu oran en diisiikk 2024 yilinda %21,33 olarak gerceklesirken en
yiiksek 2001 yilinda %72,06 olarak gerceklesmistir. Bor¢lanmanin 2001 yilinda
en yiiksek diizeyde gerceklesmesinin nedeni 2001 bankacilik krizi ve ayn1 yil IMF
ile imzalanan Gliglii Ekonomiye Gegis Programi’dir. Borglanmanin ¢arpiklik
katsayisi pozitif oldugu icin saga ¢arpiktir. Basiklik katsayisi iigten biiyiik oldugu
icin normal dagilima gore daha sivridir. Jarque-Bera test istatistiginin olasilik

degeri 0,00 oldugu icin seri normal dagilima uygun degildir.

1989-2024 doneminde enflasyon (tiiketici fiyat endeksi) ortalama
%38,29 olmustur. Bu oran en yiiksek 1994 yilinda %105,22 olarak gerceklesirken
en diisitk 2009 yilinda %6,25 olarak gerceklesmistir. Enflasyon oraninin en
yiiksek degere ulagmasinin nedeni 1994 krizi iken en diisikk seviyenin 2009
yilinda kaydedilmesinin sebebi 2008 krizinin etkisiyle ekonomide yasanan
durgunluktur. Enflasyonun ¢arpiklik katsayisi pozitif oldugu icin saga carpiktir.
Basiklik katsayisi tigten kiigiik oldugu icin normal dagilima gore daha basiktir.
Jarque-Bera test istatistiginin olasilik degeri 0,05’ten biiyiik oldugu icin seri

normal dagilim sergilemektedir.

Degiskenler arasindaki muhtemel iliskiler hakkinda bilgi sunan ve ¢oklu
dogrusal baglanti sorununun olup olmadigini gosteren korelasyon matrisi,
Tablo 1.3’te yer almaktadir. Coklu dogrusal baglant1 sorunu varsa (korelasyon
katsayilar1 %75’ten biiyiikse) elde edilen tahmin sonuglar1 yanl olacaktir
(Albayrak, 2005). Tablo 1.3’teki korelasyon matrisi incelendiginde, bagimsiz
degiskenler arasindaki katsayilar %75’ten kiiciikk oldugu i¢in ¢oklu dogrusal
baglanti sorunu bulunmamaktadir. Bagimsiz degiskenlerin tamami ile bagiml

degisken arasinda negatif bir iliski beklenmektedir.
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Tablo 1.3. Korelasyon Matrisi

BUY KH VER BORC ENF
BUY 1
KH -0,0948 1
VER -0,0064 0,2250 1
BORC -0,1442 -0,0443 0,1364 1
ENF -0,2230 -0,6868 -0,2743 -0,1804 1

Korelasyon matrisinin gorsellestirilmis hali olan, her bir degiskenin

kendisiyle ve diger degiskenlerle olan iliskisini gdsteren sacilim grafigi Sekil

1.2’de yer almaktadir.
Sekil 1.2. Sagilim Grafigi
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Tablo 1.4. VIF Testi Sonuglar

Degiskenler Katsay1 Varyansi Merkezi VIF
KH 0,5314 4,0858
VER 0,0119 1,3806

BORC 0,0046 2,7969
ENF 0,0021 9,3866

Coklu dogrusal baglanti sorunu olup olmadigini test etmek igin ayrica
VIF (Variance Inflation Factors) testi de yapilmis ve sonuglari Tablo 1.4’te
gosterilmistir. Buna gore, bagimsiz degiskenlerin merkezi VIF degerleri 10’un
altinda oldugu icin (Ege ve Bayrakdaroglu, 2008) ¢coklu dogrusal baglanti sorunu

bulunmamaktadir.

1.2.2. Model ve Yontem

Tiirkiye 6rnekleminde maliye politikas: araglarinin ekonomik bilytime
tizerindeki olasi etkilerini 6l¢gmek icin kurulan model, (1) nolu denklemde
gosterilmigtir. Bu modelin kurulmasinda Cunnigham (1993), Rais ve Anwar
(2012), Ademola ve Badiru (2016), Egbunike vd. (2018), Ahuja ve Pandit (2020),
Sengiir ve Ercan (2023) tarafindan olusturulan modellerden esinlenilmigtir.
Ancak literatiirdeki mevcut modellerden farkli olarak bu modelde maliye
politikas araglarinin tamami tek modelde bulunmaktadir. Modelde yer alan
BUY, KH, VER, BORC ve ENF degiskenlerine iligskin agiklamalar Tablo 1.1’de yer
almaktadir. Buna gore bagimsiz degiskenlerin tamaminin katsayisinin negatif

olmasi beklenmektedir. Modeldeki - ise hata terimini gostermektedir.
6 YO | | VO | ®@OY| 60°Y6| O0O- p

Bu ¢aligmanin tamaminda, yontem olarak es biitiinlesme analizi tercih
edilmistir. Zaman serilerinde hangi es biitiinlesme analizinin uygulanacagini
belirlemek igin serilerin duraganlik seviyelerinin tespit edilmesi gerekir (Goksu
ve Gogoglu, 2023: 11378). Bunun i¢in Oncelikle geleneksel birim kok testleri
arasinda yer alan Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen ADF birim kok
testi ile Phillips ve Perron (1988) tarafindan gelistirilen PP birim kok testi

uygulanmistir. Bunlara ilave olarak inceleme donemindeki olasi yapisal
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kirilmalar1 tespit etmek amaciyla Lee ve Strazicich’in (2003) gelistirdigi LS birim
kok testi de uygulanmistir. Esbiitiinlesme analizinde ise Pesaran vd. (2001)
tarafindan Onerilen ARDL sinir testi yaklasimi benimsenmistir. ARDL

modelinin matematiksel formu (2) nolu denklemde gosterilmistir.

Y6 YR | | O7YD | Y6 YR | YOO
| YOOy | Y6 0'Y6 | YOO 'O
| YO | 00O | ®OY | 60'Y6
| 000 £ C

Denklemde yer alan “Y” birinci fark operatoriinii, “f)” gecikme
uzunlugunu, 9 .| ,| ,| ,| “kisadénem katsayilarin, 9 | | .|, 7
uzun donem katsayilarini, ¢ ” sabit terimi, “O Y kukla degiskeni, ¢~ kukla
degiskenin katsayisini, “A ” artik degeri gostermektedir. Pesaran vd. (2001),
ARDL yaklasiminda ilk olarak hem bagimli degiskenin hem de bagimsiz
degiskenlerin gecikmeli degerlerini dikkate alan “F” sinir testi (Overall F-bounds
test = Fov.sounns) Onermiglerdir. Fov.gounns testinin bos ve alternatif hipotezleri
sirastyla “Od, 8| ™ ve “Od, 8| TU seklindedir. Hipotezlerin
sinanmasinda, elde edilecek Fyounps istatistik degerleri Narayan (2005)
tarafindan hesaplanan alt ve iist sinir kritik degerleriyle karsilastirilacaktir. Foy.
sounps degerlerinin iist sinir kritik degerlerini agsmasi halinde “H,” hipotezi
reddedilerek es biitiinlesme iliskisi tespit edilmis olacaktir. Pesaran vd.’nin
(2001) onerdigi diger test ise yalnizca bagimli degiskenin gecikmeli degerini
dikkate alan “t” sinur testidir (t-bounds test = tzounns). Bu testinin bos hipotezi
“0q, TC iken alternatif hipotezi “Od, 10 seklindedir. Hipotezlerin
sinanmasinda, elde edilen tzounps istatistik degerleri Pesaran vd.’nin (2001)
hesapladig alt ve st sinir kritik degerleriyle karsilastirilacak ve st sinir kritik
degerlerini agmasi halinde “H,” hipotezi reddedilerek es biitiinlesme iliskisi

tespit edilmis olacaktir.
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Bagimli degiskeni agiklamada yalnizca bagimsiz degiskenlerin gecikmeli
degerlerini dikkate alan McNown vd. (2018) ile Sam vd. (2019) tarafindan yeni
bir yaklasim daha gelistirilmistir. Bu yaklasimi McNown vd. (2018) “Bootstrap
ARDL” olarak adlandirirken Sam vd. (2019) “Augmented ARDL” olarak
adlandirmaktadir. Genisletilmis ARDL (A-ARDL) yaklasim1 Fov-sounps Ve tsounps
testlerine ilave olarak digsal “F” sinir testi (Exogenous F-bounds test = Fex_gounns)
onermektedir. Fexpounps testinin bos ve alternatif hipotezleri ise sirasiyla
“0d, 8| ™ ve “0d 8] T  seklindedir.  Hipotezlerin
sinanmasinda, elde edilecek Fpxpounps istatistik degerleri Sam vd. (2019)
tarafindan hesaplanan alt ve st sinir kritik degerleriyle karsilagtirilacaktir. Fpx.
pounps degerlerinin st sinir kritik degerlerini asmasi halinde “H,” hipotezi
reddedilecek ve esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmis olacaktir. Es biitinlesme
analizi ve uzun donem katsayilarinin tahmininden sonra sinirsiz hata diizeltme
modeli (Unrestricted Error Correction Model -UECM) ile kisa dénem
katsayilar: tahmin edilmistir. UECM denkleminin matematiksel formu (3) nolu

denklemde gosterilmistir.

Yo YR | | O7YD | Y0 YR | YOO

| Yooy | Y6 0°Y6 | YOou "o
ooy z o
1.3. Ampirik Bulgular ve Tartigma

Es biitiinlesme analizlerinin yapilabilmesi i¢in 6ncelikle kullanilan
serilerin duraganlik seviyelerinin belirlenmesi gerekir. Seriler diizeyde ya da
birinci farkta duragan “I(0) ya da I(1)” oldugunda ARDL prosediirii isletilebilir.
Ancak higbir serinin ikinci farkta duragan “I(2)” olmamas: gerekir (Goksu, 2023:
385). Bu amagla modelde kullanilan seriler icin ADF ve PP birim kok testleri
(Dickey ve Fuller, 1979; Phillips ve Perron, 1988;) uygulanmis ve sonuglar Tablo

1.5te gosterilmistir. ADF ve PP birim kok testi sonuglarina gore ekonomik
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biiylime, kamu harcamalar1 ve vergilerin diizeyde duragan I(0) oldugu;

borglanma ve enflasyonun ise birinci farkta duragan I(1) oldugu tespit edilmistir.

Tablo 1.5. ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglari

Diizeyde Birinci Farkta
ADF C C&T No C&T C C&T No C&T  Karar
tist. tist. tist. tist. tist. tist.
BUY -6,44%* -4,33%%* -0,06 1(0)
KH -3,05*%* -3,73*%* 0,59 1(0)
VER -14,714%* -13,61%%* -0,81 1(0)
BORC -1,80 -1,92 -0,70 -6,09%* -6,224%* -6,184** I(1)
ENF -1,33 -0,99 -0,90 -1,22 -4,39%%* -1,30 I(1)
Diizeyde Birinci Farkta
PP C C&T No C&T C C&T No C&T Karar
tist. tist. tist. tist. tist. tist.
BUY -7,82%%% -8,28%%* -3,43%%* 1(0)
KH -3,06** -3,80** 1,34 1(0)
VER -4,13%%* -4,47%%* 0,11 1(0)
BORC -1,80 -1,92 -0,70 -6,08%** -6,23*%* -6,17%% I(1)
ENF -1,35 -0,79 -0,85 -6,26*** -6,38*** -6,36*** I(1)

Not: “C” sabitli, “C & T” sabitli ve trendli, “No C & T” sabitsiz ve trendsiz
anlamina gelmektedir. “**” %5, “***” %1 anlamlilik seviyesini ifade etmektedir.
Serilerin duraganlik seviyelerine karar verilirken “C & T” kriteri esas alinmistir.
Tahminler AIC’ye (Akaike Bilgi Kriteri) gore yapilmistir.

Tiirkiye ekonomisinin 1989-2024 doénemi esas alindiginda onemli
yapisal kirilmalarin oldugu ve bunlarin serilerin duraganlik seviyelerini
etkileyebilecegi diisiintildiigiinden yapisal kirilmalar: igsel olarak dikkate alan
testlerden cift kirilma tespit edebilen LS birim kok testi (Lee ve Strazicich, 2003)
de uygulanmugtir. LS birim kok testi sonuglar1 Tablo 1.6’da gosterilmistir. LS
birim kok testi sonuglarina gore ekonomik biiylime, vergiler ve bor¢glanmanin
diizeyde duragan I(0) oldugu; kamu harcamalar: ve enflasyonun birinci farkta
duragan I(1) oldugu tespit edilmistir. Hem geleneksel hem de kirilmali birim kok
testleri birlikte degerlendirildiginde, bagimh degisken olan ekonomik biiylime

oraninin 1(0), bagimsiz degiskenlerden vergilerin GSYIH’ye orani ve merkezi
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hiikiimet bor¢lanmasinin GSYIH’ye oraninin I(0), enflasyon orani ve kamu

harcamalarinin GSYIH’ye oraninin ise I(1) olduguna karar verilmistir.

Tablo 1.6. LS Birim Kok Testi Sonuglar1

Diizeyde Birinci Farkta
Degiskenler Kiridma . Kirilma . Karar
Lag . tist. Lag . . tist.
Doénemi Donemi
BUY 0 1992-2002 6,45 1(0)
KH 1 1993-2019 -5,33 1 1993-1997 -6,68*** I(1)
VER 1 1996-2000  -13,89*** 1(0)
BORC 2 1999-2006 -7,03** 1(0)
ENF 0 1997-2007 -3,70 1 2002-2019 7,70 I(1)

Not: “**” %5, “**” %1 anlamlilik seviyesini ifade etmektedir. Serilerin
duraganlik seviyelerine karar verilirken Model C (Break): Kirilmali Sabitli &
Trendli modeller esas alinmis olup maksimum gecikme uzunlugu (Lag) 2 olarak
se¢ilmistir.

Es biitiinlesme iligkisinin analizinde ARDL prosediirii isletilmigtir.
Modelde bagimli degisken olan ekonomik biiyiime orani diizeyde duragan
oldugu i¢in Fov-gounps Ve tsounps istatistiklerine ilave olarak Fey pounps istatistigi de

hesaplanmuistir. Foy-gounns, tsounns, Ve Fex.pounps istatistikleri sirastyla Narayan vd.

F -BOUNDS
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